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FB_Hn B KETHES

—. ERKXEHAFLH
HRYE USDA 7F 2021 4E 11 AW KAG N A EIR A, 2021/22 £, FRKGFEZRBE SN . SR KT8
FEAF 10378 Jimli, o WA K, AL 27, 3%, sEid &)\ DORBK K .

USDA TH N T RIERARD] tEEr=, SRR E SRR &AL, W EA B DUMER K,  2021/22
HEEABRAN G AL IEIE (4.85%) , W& T RVHPRIGIE (4. 13%) o EBROK S I & 384. 01 H i,
Tk N 378.03 H/amE, MEFEERIIA 5,98 H T,

R L EANEHFT TR CRLL {7

5
HAEE - 5
BRI AR R prig mh-y EXNEHEE | ERGSHEE | HOE | BRER
2021 4E 100. 11 384. 01 169. 78 328. 82 378. 03 172. 09 103. 78
2020 4E 95. 49 366. 23 166. 24 316. 04 363. 05 164. 80 100. 11
2019 £ 114. 10 339. 89 164. 97 312. 48 358. 40 165. 06 95. 49
2018 4E 100. 66 361. 04 145. 88 298. 53 344, 28 148. 83 114. 48
2017 4E 94. 80 342. 09 153. 23 294. 61 338. 03 153. 08 99. 02
Rl SRUE: USDA  #red TuHALR 5T
. REKRSHELE

FR4E USDA 7F 2021 4F 11 By kAT A Es, 2021/22 £, EEEHEFIREE 925 /i, EGHEFH
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[ 8 E—4E > 7 1156 Jimi R EHED, H4EHE TR 8254 J3If, FEIE 12. 3%, 2021 FREALH TAE L H. 8
Ay 11 AU RS, B TRIFR, RO R bR 500 0. fERINMIEE, T )5%
AR SR SR s, FREE KGRI FEI IS, E T RS, Bk 12 A 2 H, AH O
fERE, 22T BT 0 3880. 5 /i (FAERI] 5281. 6 FiME) , [RlHGAEIR 26. B%. ASAF 2 T RS E TR ASH],
B R SRO B T 5 LRI . 5T R DRI S R I 7 I AR A BRI T 3 Bl S A R

R 2 REANGHFTTHER CRLL FHImD

XE
ainie BRI R HOE | ENERE | EREHERE | HOR | BRER
2021 ¢ 6.97 120. 43 0.41 59. 60 62. 77 55. 79 9.25
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2020 ¢ 14. 28 114. 75 0.54 58. 26 60. 94 61. 66 6. 97
2019 4¢ 24.74 96. 67 0. 42 58.91 61. 85 45.70 14. 28
2018 £ 11.92 120. 52 0. 38 56. 94 60. 40 47. 68 24.74
2017 4§ 8.21 120. 07 0.59 55.93 58. 87 58. 07 11.92
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ZOBIRYE: USDA el eI Tt 7t
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2021/22 F£JF, TP KRG L EELT 2825 70, J& 2016/17 4E 1 LISRMALHIKF . KREE TR K 4. 3%,
T EEAEE 2R EE 56%, Kb TR P S AR E RS AR AL B .

R 3 EPAEHT TR CGRA: {7

sy

HRFEE , .

BRI R #HOR ENERE | BREHE | HOE | BRER
2021 ¢ 27.95 144. 00 0. 65 47.70 50. 35 94. 00 28.25
2020 ¢ 20. 00 138. 00 1.02 46. 75 49. 42 81.65 27.95
2019 4¢ 32.47 128. 50 0. 55 46. 74 49. 39 92.14 20. 00
2018 4¢ 32.70 119. 70 0.14 42.53 45.18 74.89 32. 47
2017 4 33.21 122. 00 0.18 44. 21 46. 51 76.14 32.74
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2022 FHhEHIR IR EIRS
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BV AR EE HOR BNEHE | ERESHEE | HOE | BRER
2021 4E 25. 06 49. 50 4. 80 42. 00 49. 40 5.35 24. 61
2020 4E 26. 65 46. 20 4. 82 40. 16 47. 41 5.19 25. 06
2019 £ 28. 89 48. 80 4. 88 38.77 45.92 10. 00 26. 65
2018 4E 23.73 55. 30 6. 41 40. 57 47. 45 9.10 28. 89
2017 4E 27.00 37. 80 4.70 36. 93 43. 63 2.13 23.73
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I AEHL SR 3R R A B[R] REF=B2 (F ) CBOT R &3k
FTARE i) | B2 (J7mE) X HE (Fm)

2007.6-2008. 7 (13 4~H) 4620 (5. 3%) 6100 (+3%) 7286 (~16%) +95%
2008. 10-2009. 4 (6 ™ H) 3200 (-31%) 5780 (-59%) 8075 (+11%) +0. 02%
2011.6-2012. 4(10 ™M H) 4000 ( -18% ) | 6650 (~12%) 8419 (~7%) +9. 29%
2016, 7-2017. 1(6 A~ A) 5500-3%) 11460 (+19%) 11692 (+9%) ~11. 17%
2017.9-2018.3(6 A~ H) 3780 (=31%) 12200 (+6%) 12007 (+3%) +11%
2020. 11-2021. 6 (7 M A) 4620 (-5. 3%) | 13800 (+7.4%) | 11475 (+18.7%) +44. 97%
2021. 11-2022. 2 (24N H) ? ? ? ?
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R 6. REAGHT TR CGRA: {7

FHE

HRFEE = e = y B

BRI R #OE | ENEARE | BEALHRE | HOE | BRES
2021 ¢ 34.49 19. 00 100. 00 98. 00 117.70 0.10 35. 69
2020 ¢ 26. 80 19. 60 99. 76 93. 00 111. 60 0. 07 34. 49
2019 4¢ 19. 46 18. 10 98. 53 91. 50 109. 20 0. 09 26. 80
2018 4¢ 23.06 15. 97 82. 54 85. 00 102. 00 0.12 19. 46
2017 4 20. 12 15. 28 94. 10 90. 00 106. 30 0.13 23.06
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2022 FHhEHIR IR EIRS
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2021 47, ARREE B RIIAE . PR 2. TG, AR AT S AE AR AR P TG PR . 35 T
LR — B = IA 20%-30%, FTHST Sy i U 2021 SERARE IR 2 1710 Jrm, i AR, L AR Ak
BRLEUG, 2021 /22 5 B2 BRERHE ZEA0RF I 23 A0SR S B R N 630—680 75 - R4S USDA Fiilfili, 2020/21
A A BRAR A P B 7287 5, R LI/ 10 5, b B SR AL A R 1785 5, B JE FiAl i 4350 S

TR g PR (AL TR

ENE B IE
HAEE - -
BV R HOE| HOE E W iEFE BARERE
2021 £F 5977 44500 0 5532 15445 5532
2020 £E 4626 43500 0 5977 15275 5977
2019 4F 2909 42500 11 4626 14545 4626
2018 4E 3089 41500 84 2909 13485 2909
2017 4E 2110 39500 1 3089 11555 3079
BERIRYR: USDA  #red i temt 7t %
X 8. LR VG AR AL 75 PR (e i)
ORAE
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BVIER EE HOE | HOE E N HEFE BRER
2021 4E 1708 19700 900 17220 3370 1718
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2022 FHhEHIR IR EIRS

2019 ¢ 2500 19255 790 17212 3543 1790
2018 £ 2529 20800 1055 18362 3522 2500
2017 4§ 2016 19683 540 16472 3238 2529
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BYIER | TR HOE | Bty | ERHET | BHER | BIRER |FEFERK
2021/22 255 6366 4423 11044 10925 10925 119 1. 09
2020/21 119 6301 4694 11114 10744 10744 370 3.44
2019/20 370 6283 2300 8953 8750 8750 203 2.32
2018/19 203 7500 2210 9913 8950 8950 963 10. 76
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2022 FHhEHIR IR EIRS
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W, e RN 0.7 J3M . INSEATF IR 600 J3 WA N A SEAFAERN w55, 2021/22 SEERT =N A B S &

—_—

N 231.6 JiNgE, Eb A E HAVER D 9%.
K 24. R E K E H EEEL TS EREIRES

Bl 25, 3t PSR A P B 2 2

A R I UL A n



- 20155 mm— 20205 w2021 % ] 2 S
00 L d "
. i
100 F
00
00 ’
& :
0 S EEEE;:PiiiSRGEpHBDEi I TIA

18 E 38 4 68 B 8A 9 10 118 128

BRIRIE: Mysteel Fred eI 7% GRS Mysteel Hra mEARRWIs

=, B ER KPR

11 BEWHS SRR B, A WIS 366.23 JFiMi, FREGEIE 2.51%; RN 156. 04 J,
HNE 74, 24%. #1EF] 2021 11 B 27 H, EWNEMEL 61,56 J, B FBEIE 12, 48%, HbIFm> 47 Jin,
TR 43. 29%.

26. 7 M X GRS B[R] L s A7) e g 27, [ N ELAAPE AR KT 2 Rl T

1H 280 38 4 sH e6d 7TH  8H 9 10H uH 124

BRIRIE: Mysteel Fred eI 7% GRS Mysteel Hra mEARRWIs

#R1E 2021 5 11 A 30 H, Eatiguhys 0 ZEAE N 55. 45 M, FRELIEIN 2. 65 J5i, MZEFiMERE, ffEmis
FEAEAL T D3 S~ 3K . #0811 H 26 H, RARSEMEEAF 26 JiW, Bar—FIBF 8. 00%. #i% 11 H 26 HAH
A X S AL 84. 18 JiM, FRELFRNE 4.30%. = Kl FEAERAE A Fr |l It

28. [E A AFAE I BEAE AL T g s~ 357K 29. [ N S PE AR AL T 7 RSP 3AKF
20194 —20204 —_— 2021 4 . 2019 —— 2020-F —— 20214
TERLRIE: Mysteel St ol st BERLRIE: Mysteel SHrad uHiTRmis

A R I UL A n



2022 FHhEHIR IR EIRS
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	表1.全球大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	世界
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2021年
	100.11 
	384.01 
	169.78 
	328.82 
	378.03 
	172.09 
	103.78 
	2020年
	95.49 
	366.23 
	166.24 
	316.04 
	363.05 
	164.80 
	100.11 
	2019年
	114.10 
	339.89 
	164.97 
	312.48 
	358.40 
	165.06 
	95.49 
	2018年
	100.66 
	361.04 
	145.88 
	298.53 
	344.28 
	148.83 
	114.48 
	2017年
	94.80 
	342.09 
	153.23 
	294.61 
	338.03 
	153.08 
	99.02 
	资料来源：USDA  新纪元期货研究
	表2.美国大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	美国
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2021年
	6.97 
	120.43 
	0.41 
	59.60 
	62.77 
	55.79 
	9.25 
	2020年
	14.28 
	114.75 
	0.54 
	58.26 
	60.94 
	61.66 
	6.97 
	2019年
	24.74 
	96.67 
	0.42 
	58.91 
	61.85 
	45.70 
	14.28 
	2018年
	11.92 
	120.52 
	0.38 
	56.94 
	60.40 
	47.68 
	24.74 
	2017年
	8.21 
	120.07 
	0.59 
	55.93 
	58.87 
	58.07 
	11.92 
	表3.巴西大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	巴西
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2021年
	27.95 
	144.00 
	0.65 
	47.70 
	50.35 
	94.00 
	28.25 
	2020年
	20.00 
	138.00 
	1.02 
	46.75 
	49.42 
	81.65 
	27.95 
	2019年
	32.47 
	128.50 
	0.55 
	46.74 
	49.39 
	92.14 
	20.00 
	2018年
	32.70 
	119.70 
	0.14 
	42.53 
	45.18 
	74.89 
	32.47 
	2017年
	33.21 
	122.00 
	0.18 
	44.21 
	46.51 
	76.14 
	32.74 
	表4.阿根廷大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	阿根廷
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2021年
	25.06 
	49.50 
	4.80 
	42.00 
	49.40 
	5.35 
	24.61 
	2020年
	26.65 
	46.20 
	4.82 
	40.16 
	47.41 
	5.19 
	25.06 
	2019年
	28.89 
	48.80 
	4.88 
	38.77 
	45.92 
	10.00 
	26.65 
	2018年
	23.73 
	55.30 
	6.41 
	40.57 
	47.45 
	9.10 
	28.89 
	2017年
	27.00 
	37.80 
	4.70 
	36.93 
	43.63 
	2.13 
	23.73 
	表5.拉尼娜年景中阿根廷产量损失风险较高
	近年拉尼娜发生时间
	大豆产量变化(同比)
	CBOT大豆涨跌
	阿根廷(万吨)
	巴西(万吨)
	美国(万吨)
	2007.6-2008.7 (13个月)
	4620(-5.3%)
	6100(+3%)
	7286 (-16%)
	+95%
	2008.10-2009.4(6个月)
	3200(-31%)
	5780(-59%)
	8075(+11%)
	+0.02%
	2011.6-2012.4(10个月)
	4000 ( -18% )
	6650(-12%)
	8419(-7%)
	+9.29%
	2016.7-2017.1(6个月)
	5500-3%)
	11460(+19%)
	11692(+9%)
	-11.17%
	2017.9-2018.3(6个月)
	3780(-31%)
	12200(+6%)
	12007 (+3%)
	+11%
	2020.11-2021.6(7个月)
	4620(-5.3%)
	13800(+7.4%)
	11475 (+18.7%)
	+44.97%
	2021.11-2022.?(?个月)
	？
	？
	？
	？
	表6.中国大豆供需平衡表（单位：百万吨）
	自然年度
	中国
	期初库存
	产量
	进口量
	国内压榨量
	国内总消耗
	出口量
	期末库存
	2021年
	34.49 
	19.00 
	100.00 
	98.00 
	117.70 
	0.10 
	35.69 
	2020年
	26.80 
	19.60 
	99.76 
	93.00 
	111.60 
	0.07 
	34.49 
	2019年
	19.46 
	18.10 
	98.53 
	91.50 
	109.20 
	0.09 
	26.80 
	2018年
	23.06 
	15.97 
	82.54 
	85.00 
	102.00 
	0.12 
	19.46 
	2017年
	20.12 
	15.28 
	94.10 
	90.00 
	106.30 
	0.13 
	23.06 
	全球植物油供需形势开始收紧从2014年开始，在2021年再次不断的被强化。根据USDA数据，2021
	近年来，全球棕榈油产量占油脂总量36%，出口贸易量占油脂总贸易量近60%，正因为此，棕榈油是油脂市场
	二、全球棕榈油供需形势
	     2021年，棕榈油产量表现不佳、种植园维护差、工人短缺、化肥价格飙升都使棕榈油生产面临挑战
	自然年度
	 印度尼西亚
	期初库存
	产量
	进口量
	出口量
	国内消耗
	期末库存
	2021年
	5977 
	44500 
	0 
	5532 
	15445 
	5532 
	2020年
	4626 
	43500 
	0 
	5977 
	15275 
	5977 
	2019年
	2909 
	42500 
	11 
	4626 
	14545 
	4626 
	2018年
	3089 
	41500 
	84 
	2909 
	13485 
	2909 
	2017年
	2110 
	39500 
	1 
	3089 
	11555 
	3079 
	资料来源：USDA  新纪元期货研究表
	表8.马来西亚棕榈油供需平衡表（单位：千吨）
	自然年度
	马来西亚
	期初库存
	产量
	进口量
	出口量
	国内消耗
	期末库存
	2021年
	1708 
	19700 
	900 
	17220 
	3370 
	1718 
	2020年
	1790 
	17854 
	1300 
	15866 
	3370 
	1708 
	2019年
	2500 
	19255 
	790 
	17212 
	3543 
	1790 
	2018年
	2529 
	20800 
	1055 
	18362 
	3522 
	2500 
	2017年
	2016 
	19683 
	540 
	16472 
	3238 
	2529 
	三、国内菜籽油供需形势
	（一）国内菜籽进口不足
	2018 年，中加贸易正常的年份，我国进口菜籽 466.5 万吨。2019年中加贸易关系紧张，我国2
	（二）我国菜油进口出现增长，但难以弥补菜籽进口折油损失
	不过，在高进口利润驱使下，近两年菜油进口量237、164万吨，较2019年194万吨变化22.0%、
	近两年，我国每年进口菜籽较2018年减少的数量为187.0-281.5万吨，折菜油80.41万吨-1
	今年菜油进口较去年减少72.5万吨。对于年消费量400余万吨的小油品，总供给萎缩70万吨来说，对市场
	表9.过去五年我国菜籽供需平衡表（单位：千吨）
	　
	期初库存
	产量
	进口量
	总供给
	国内消费
	总消费
	期末库存
	库存消费比
	2021/22
	255
	6366
	4423
	11044
	10925
	10925
	119
	1.09
	2020/21
	119
	6301
	4694
	11114
	10744
	10744
	370
	3.44
	2019/20
	370
	6283
	2300
	8953
	8750
	8750
	203
	2.32
	2018/19
	203
	7500
	2210
	9913
	8950
	8950
	963
	10.76
	2017/19
	963
	7800
	2000
	10763
	9100
	9100
	1663
	18.27

