
夜盘点评

□ 国内夜盘市场波动情况统计

□ 国际市场

1月20日周一夜盘，美股因马丁路德金纪念日休市；欧洲Stoxx50指数跌0.27%；美元指数跌0.03%；WTI

原油跌0.24%；Brent原油跌0.12%；伦铜跌0.10%；黄金涨0.21%。BDI指数跌3.32%。离岸人民币CNH升

0.03%报6.8667；焦炭跌0.21%，螺纹钢跌0.42%，铁矿石跌0.22%，国内原油跌0.30%。
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一、宏观视点

二、商品要闻

 

IMF发布新一期《世界经济展望报告》显示，经济下行风险仍突出，但没有那么显著，看到了制造业和全球贸易触底回升

的初步迹象，部分原因是中美签署第一阶段经贸协议。预计美国2020年经济增速将下滑，因税收改革以及更宽松的财政政策

的影响将消散。预计2020年全球经济增速为3.3%，此前预期为3.4%。预计2020年美国经济增速为2%，较此前下调0.1个百分

点，欧元区经济增速由1.4%下调至1.3%，中国经济增速由5.8%上调至6%。周一美股因马丁路德金纪念日休市，美元指数小幅

回落，国际黄金整体维持窄幅震荡。近期公布的美国12月零售销售和就业数据表现强劲，美联储多位官员讲话释放年内维持

利率不变的信号，市场对美联储降息的预期进一步下降，美国联邦基金利率期货显示，美联储1月维持利率不变的概率为

83.9%，加息25个基点的概率为16.1%。

国外方面，今日将公布日本央行1月利率决议，英国12月失业率，德国及欧元区1月ZEW经济景气指数等重要数据，此外美

国总统特朗普将在世界经济论坛2020年年会上发表讲话，英国央行行长卡尼将在世界经济论坛专家小组会议上发表讲话，需

保持密切关注。短期来看，IMF再次下调2020年全球经济增速预期，但认为经济下行风险在降低，制造业和全球贸易有触底回

升的迹象，在避险情绪下降的情况下，黄金短线或维持震荡调整。长期来看，国际贸易形势严峻，特朗普财政刺激效应正在

减弱，美国经济周期性放缓的趋势没有改变，2019年美联储连续三次降息，并于10月开始扩表，未来将给市场提供充足的美

元流动性，美元指数趋于下行的可能性较大，黄金中期上涨的逻辑仍在。

要闻1:IMF下调2020年欧美印等主要经济体增速预期，但上调中国2020年经济增速预期，短期有利于提振市场信心。市场

对全球经济阶段性复苏的预期上升，避险情绪连续降温，贵金属黄金、白银维持震荡调整的可能性较大。

要闻2:国际原油市场，原油(WTI)小跌，盘中一度因比亚两大油田宣布遭遇不可抗力升至逾一周来最高水平，但因市场交

投清淡和上周库存增加抹去涨幅。OPEC代表称，OPEC+委员会预计去年12月减产执行率为145%。联合石油数据库JODI称，沙特

11月原油出口从10月的706万桶/日增加至737万桶/日。瑞银预计，OPEC及其盟国有望将减产协议延长至2020年底。美银美林

预计2020年美、布两油均价分别为57美元/桶及62美元/桶，预计2020年原油市场会出现19万桶/日的供应过剩。

要闻3:伦敦基本金属涨跌不一，LME期铜跌0.11%报6266美元/吨，LME期锌涨0.56%报2443美元/吨，LME期镍涨0.83%报

14025美元/吨，LME期铝涨0.58%报1815.5美元/吨，LME期锡涨0.2%报17845美元/吨，LME期铅跌0.48%报1966.5美元/吨。昨

夜内外盘铜价下跌，因特朗普弹劾案审讯开始在即，同时市场忧虑中东持续紧张局势，投资者避险情绪回升，金价上涨至

1560美元上方，铜价承压回落。但宏观方面上周公布的一系列数据确认美国经济表现保持良好，美国12月房屋开工飙升至13

年高点，零售销售亦上升，制造业活动指数反弹至八个月高位，中国经济也在复苏，对于消费预期的转好对铜价仍存在支撑

。技术面沪铜收阴，KDJ指标下扩，短期内铜价存在继续回调动能。
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