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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2023 年 12 月份居民消费价格同比下降 0.3% 环比上涨 0.1% 

2023 年 12 月份，全国居民消费价格同比下降 0.3%。其中，城市下降 0.3%，农村下降

0.5%；食品价格下降 3.7%，非食品价格上涨 0.5%；消费品价格下降 1.1%，服务价格上涨

1.0%。12 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.1%。其中，城市上涨 0.1%，农村上涨 0.1%；

食品价格上涨 0.9%，非食品价格下降 0.1%；消费品价格上涨 0.1%，服务价格上涨 0.1%。

2023 年全年，全国居民消费价格比上年上涨 0.2%。（国家统计局） 

（2）2023 年 12 月份工业生产者出厂价格同比下降 2.7% 环比下降 0.3% 

2023 年 12 月份，全国工业生产者出厂价格同比下降 2.7%，环比下降 0.3%；工业生产

者购进价格同比下降 3.8%，环比下降 0.2%。2023 年全年，工业生产者出厂价格比上年下降

3.0%，工业生产者购进价格下降 3.6%。（国家统计局） 

（3）中国 2023 年铁矿石进口量创历史新高 

海关数据显示，2023 年中国铁矿石进口量创下历史新高，较上年增长 6.6%，这主要得

益于由于政府未强制限制钢铁产量以及钢铁出口高于预期，导致铁矿石需求强劲。海关数据

显示，中国 2023 年铁矿砂及其精矿进口量为 117906 万吨。2023 年进口量也标志着自 2020

年以来的首次增长。中国去年 12 月进口铁矿石 1.0086 亿吨，较 11 月的 1.0274 亿吨下降

1.83%，原因是随着钢铁利润率收缩，越来越多的钢厂开始对高炉进行维修。不过，去年 12

月进口量高于 2022 年同期的 9086 万吨。海关数据显示，2023 年 12 月中国钢铁产品出口量

同比增长 43.2%至 773 万吨，全年出口总量达到 9026 万吨，创七年新高，比 2022 年增长

36.2%，好于市场预期。(金十数据) 

（4）海南矿业与宝武资源签订战略合作协议 全年供应 130 万吨铁矿石 

据海南矿业官微，1 月 9 日，海南矿业与宝武资源在上海签订 2024 年度战略合作协议。

根据战略合作协议，双方将坚持“互为优先”原则，在供需不平衡时，优先保证对方所需的

供应资源或所需的销售渠道，海南矿业全年向宝武资源供应 100 万吨铁矿石和 30 万吨混配

矿，服务对象包括中国宝武集团下属钢铁主业和矿山生产单元。(金十数据) 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

12.22 366.46 261.50 237.99 4010 11886.76 1069.09 226.64 56.31 1045 

12.29 395.29 251.84 220.01 3980 11991.73 1077.60 221.28 53.53 1050 

1.5 422.77 244.19 226.63 3980 12244.75 1134.75 218.17 56.02 1068 

1.12 448.45 242.41 218.63 3930 12621.11 1210.54 220.79 56.79 1035 

变化 +25.68 -1.78 -8.00 -50 +376.36 +75.79 +2.62 +0.77 -33 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 1 月 12 日当周螺纹钢社会库存报于 448.45 万吨，较上周大幅增加 25.68 万吨；厂内库存报于 184.05 万吨，较上周

微降 1.90 万吨；螺纹钢总库存报于 632.50 万吨，较上周增加 23.78 万吨。表观消费量报于 218.63 万吨，环比下降 8.00 万吨，

仍处于近年同期低位。 

1 月 12 日当周，全国 247 高炉开工率报于 76.08%，环比微增 0.45 个百分点。螺纹钢产量报于 242.41 万吨，环比缩减 1.72

万吨。1 月 12 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3930 元/吨，较上周下降 50 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库回升、厂库下降（万吨） 图 2.螺纹钢表需仍处于同期低位（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡回落（元/吨） 图 4.高炉开工率处于近年低位（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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铁矿石：1 月 12 日当周铁矿石港口库存报于 12621.11 万吨，环比大增 376.76 万吨；现货价格报于 1035 元/吨，较上周下

降 33 元/吨。 

1 月 12 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 56.79 万吨，较上周小增 0.77 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1210.54 万吨，环比大增 75.79万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 22 天，环比增加 1 天。1 月 12 日当周，日均铁水产量报 220.79 万

吨，环比增加 2.62 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 8日至 1 月 12 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2405 3986 3990 3882 3902 -2.11% 2.78% 532.0 万（+99.2 万） 151.8 万（-0.2万） 

铁矿 2405 1002.0 1009.5 948.0 948.5 -5.34% 6.49% 154.6 万（+59.4 万） 52.2 万（-2.8 万） 

焦炭 2405 2448.0 2455.0 2360.5 2386.0 -2.53% 4.00% 10.9 万（-0.3 万） 3.1万（-0.2 万） 

焦煤 2405 1846.5 1855.0 1740.5 1788.5 -3.14% 6.58% 57.8 万（+12.1万） 14.0 万（-0.1 万） 

源：文华财经 

图 5.铁矿石港口库存快速累增（万吨） 图 6.铁矿石现货高位略有回落（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存震荡回升（万吨） 图 8.铁水产量震荡回落（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：螺纹钢表观需求进入季节性淡季，呈现震荡回落之势，贸易商冬储开启，社会库存持续累增、厂内

库存小幅回落，但因钢价处于阶段高位，冬储进展相对较慢。高炉亏损持续加大，铁水产量自 10 月以来持续收缩，但本周铁水

产量略有小增、钢厂日耗和库存也有所回升。政策面释放偏积极信号，情绪相对较好。随着时间的推移，后续需关注原料补库动

能趋弱下，炉料成本下移风险，春节前后钢材价格阶段回落风险。 

短期展望（周度周期）： 

黑色系本周整体延续上周五的回落之势，仅周四小幅反弹。其中铁矿以 5.34%的跌幅领衔，螺纹、双焦跌幅均在 2-3%，持仓

均有所收缩，螺纹、铁矿、焦煤成交有所放量而焦炭为缩量。钢材供需整体偏弱，冬储进展节奏一般，钢厂对于炉料的补库驱动也

逐渐衰减，铁矿港口显著累库，双焦受钢厂挤压更为明显，延续下行之势。分品种来看： 

螺纹钢:上周螺纹钢产量小幅回落 1.78 万吨至 242.41 万吨，铁水产量降至 218.78 万吨，高炉亏损背景下钢厂检修增多，10

日河北、湖北多地发布重污染天气预警，螺纹供给端预期回落。螺纹钢社会库存显著累增 25.68 万吨至 448.45 万吨，表需缩减 8

万吨至 218.63 万吨，16 家钢厂发布 2024 冬储政策，收款 4000 元/吨，当前贸易商冬储进展逐渐平稳。螺纹现货价格报于 3930 元

/吨，期现平水，05 合约在 3900 和 60 日线附近震荡反复，破位则警惕进一步调整。 

铁矿石：外矿发运高峰已过，本期澳巴发运降至 10 个半月新低，目前到港压力仍然较大，港口库存连续大幅累增。钢厂亏损

显著，铁水产量本周暂时止降，钢厂日耗和库存仍有小增，库存可用天数增加至 22 天，后续补库空间逐渐收窄。铁矿石现货报于

1035 元/吨，较上周下降 33 元，盘面 05 合约失守 950 一线即 40 日线，建议维持偏空思路。 

双焦：钢厂利润向上挤压双焦，焦炭现货第二轮提降落地，期现基差显著收敛。焦炭港口库存和厂内库存回落至绝对低位区

域，钢厂补库后库存显著回升，近期高炉检修和环保限产增多，后续钢厂对焦炭补库空间有限。焦化陷入亏损，也有限产动作，焦

化企业继续向上游焦煤索取利润。双焦价格延续空头格局，空单轻仓持有。 

2、操作建议： 

 螺纹、铁矿分别破位 3900和 950 则延续偏空操作，但需警惕宏观和地产端政策变化；双焦空单继续持有。 
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