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一、基本面分析

１、行业信息综述

（1）央行调降准备金 0.5 个百分点

1月 24 日，国务院新闻办公室举行发布会，会上国务院国资委产权管理局负责人谢小

兵介绍，国务院国资委将进一步研究将市值管理纳入中央企业负责人业绩考核，引导中央

企业负责人更加关注、更加重视所控股上市公司的市场表现。

中国人民银行行长潘功胜 1月 24 日在国新办新闻发布会上表示，将于 2 月 5 日下调存

款准备金率 0.5 个百分点，向市场提供流动性 1 万亿元。潘功胜还透露，人民银行、国家

金融监管局将联合发布文件，完善经营性物业贷款政策，支持房地产企业发展，扩大资金

使用范围，改善房企流动性状况，该政策将于 24 日当天或 25 日发布。本次下调后，金融

机构加权平均存款准备金率约为 7.0%；自 2024 年 1 月 25 日起，分别下调支农再贷款、支

小再贷款和再贴现利率各 0.25 个百分点。

（2）城市房地产融资协调机制落地见效

金融监管总局表示近期将加快推进城市房地产融资协调机制落地见效。将进一步优化

首付比例、贷款利率等个人住房贷款政策。截至 2023 年底，3500 亿元的“保交楼”专项借

款绝大部分已投放到具体项目，商业银行还为这些项目提供了相应的商业配套融资，确保

“保交楼”任务完成。

住房城乡建设部相关负责人介绍，目前，保交楼专项借款项目总体复工率达到 99.9%。

截至 2023 年末，350 万套保交楼项目已实现交付超 300 万套，交付率超过 86%。

（3）全球粗钢产量稳步上升

根据经合组织发布的报告，到 2023 年底，全球粗钢产能达到 24.986 亿吨，比 2022 年

增加 5710 万吨，增幅 2.3%，相比 2019 年增加 9160 万吨，增幅 3.8%。这也是 10 年来，全

球粗钢产能首次年度增加 5000 万吨以上。

（4）23 年多省份外贸出口正增长

31 省份 2023 年外贸进出口情况出炉。从进出口总值来看，广东 2023 年进出口总值为

83040.7 亿元，超 8万亿元，排名第一。江苏 52493.8 亿元，超 5万亿元；浙江、上海超 4

万亿元，分别为 48998.0 亿元和 42121.6 亿元；北京 36466.3 亿元，山东 32642.6 亿元，

超 3万亿元。从同比增速来看，17 个省份实现同比正增长。
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五）

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格

日期 螺纹钢社会

库存

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海

铁矿石港口

库存

铁矿石钢厂

库存

日均铁水产

量

铁矿石钢厂

日耗

京唐港

61.5%PB 粉

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨

1.5 422.77 244.19 226.63 3980 12244.75 1134.75 218.17 56.02 1068

1.12 448.45 242.41 218.63 3930 12621.11 1210.54 220.79 56.79 1033

1.19 470.22 234.17 217.55 3900 12641.90 1255.31 221.91 57.26 1023

1.26 504.17 226.89 185.32 3960 12762.4 1363.02 223.29 57.19 1040

变化 33.95 -7.28 -32.23 +60 +120.5 +107.71 +1.38 -0.07 +17

数据来源：My Steel 新纪元期货研究

螺纹钢：

2024 年 1 月 26 日当周螺纹钢社会库存报于 504.17 万吨，较上周增加 33.95 万吨；厂内库存报于 186.52 万吨，较上周增加

7.62 万吨；螺纹钢总库存报于 690.69 万吨，较上周增加 41.57 万吨，仍处于近五年同期的次高水平。表观消费量报于 185.32 万

吨，环比下降 32.23 万吨，下降幅度较大。

1月 26 日当周，全国 247 高炉开工率报于 76.82%，环比小增 0.59 个百分点。螺纹钢产量报于 226.89 万吨，环比缩减 7.28

万吨。1月 26 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3960 元/吨，较上周上升 60 元/吨。

图 1.螺纹钢社库、厂库均回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需下降明显（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 3.螺纹钢现货价格小幅回升（元/吨） 图 4.高炉开工率处于近年低位（%）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源： My steel 新纪元期货研究
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铁矿石：1 月 26 日当周铁矿石港口库存报于 12762.4万吨，环比增加 120.5 万吨；现货价格报于 1040 元/吨，较上周上涨

17 元/吨。

1月26日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为57.19万吨，较上周微降0.07万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于1363.02

万吨，环比增加 107.71 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 27 天，环比增加 4天。1月 16 日当周，日均铁水产量报 223.29 万吨，环

比增加 1.38 万吨。

二、波动分析

1. 市场波动综述

表 2：1 月 19日至 1月 26日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量

螺纹 2405 3915 3989 3883 3973 1.48% 2.73% 521.1 万（-132.1 万） 149.8 万（-9 万）

铁矿 2405 954.5 997 943 989.5 3.67% 5.73% 133.2 万（-27.5 万） 54.1 万（+2.1 万）

焦炭 2405 2450.5 2529.5 2432.5 2459.5 0.37% 3.99% 10.1 万（-1.8 万） 2.7万（-0.12 万）

焦煤 2405 1822 1874 1772.5 1778.5 -2.39% 5.73% 51.4 万（-4.7 万） 13.2 万（-0.5 万）

源：文华财经

三、观点与期货建议.

图 5.铁矿石港口库存累增（万吨） 图 6.铁矿石现货高位略有回升（元/吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 7.铁矿石钢厂库存震荡回升（万吨） 图 8.铁水产量震荡回升（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究
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1、趋势展望

中期展望（月度周期）：螺纹钢表观需求处于季节性淡季，窄幅震荡回落，建筑钢材成交量持续下跌。贸易商冬储平稳进行，

社会库存累增、厂内库存小幅回落。高炉亏损严重，铁水产量自 10 月以来持续收缩，去年四季度粗钢产量显著收缩，全年实现产

量平控。但 2024 开年至今，铁水产量略有小增，钢厂对于铁矿石的日耗和库存也有所回升，显示出钢厂对炉料的刚需相对较好。

近期市场情绪驱动盘面上行，考虑到今年春节时间较晚，元宵节后已经到了 2 月底，给“两会”政策预期和旺季预期的时间比较

短，故需进一步关注市场交易的节奏提前情况。

短期展望（周度周期）：

黑色系本周受宏观政策刺激，市场情绪有所回暖，钢材价格回升，双焦受环保限产影响，冲高回落。从基本面而言，黑色系

整体仍维持供需双弱，但目前贸易商对钢材、钢厂对炉料的冬储补库支撑仍存。黑色系难以深跌但又缺乏上升驱动，呈现高位窄

幅震荡，关注市场对宏观预期的消化以及钢厂复产检修情况。分品种来看：

螺纹钢：本周螺纹钢产量小幅下降，社会库存增幅较大，累增 33.95 万吨，总库存报于 690.69 万吨，临近春节，贸易商及下

游项目已逐步停工，市场成交冷清，库存出现明显增量。冬储情绪有所回暖，螺纹钢供需格局偏弱。现货价格较上周上涨 60 元至

3960 元/吨，期现基本平水。受降准政策影响，周二螺纹开始震荡走强，持稳 40 日均线，重回 3950 点。宏观持续利好，关注钢厂

限产情况以及原料端走势，预计依托成本维持窄幅震荡，建议波段操作。

铁矿石：2024 开年至今，铁水产量略有小增，钢厂对于铁矿石的日耗和库存也有所回升，本周铁水产量报于 223.29 万吨，

钢厂日耗回升至 57.19 万吨，显示出钢厂对炉料的刚需相对较好。本周国内铁矿石到港量高位下降，但钢厂及港口库存量仍处于

攀升趋势，钢厂库存及港口库存均有增长，钢厂铁矿石可用天数进一步升至 27 天，铁水仍有向上修复空间，钢厂补库接近尾声。

铁矿 05 合约本周持续走强，突破 950 关口，持续关注环保限产情况，警惕调整风险，不宜追多。

双焦：周初受铁水产量回升影响，双焦止跌，有企稳反弹趋势。但下游空间利润限制，导致终端需求受限，加之钢厂环保减

产预期上升，双焦周四开始大幅回落。北方大雪影响蒙煤运输，焦企在亏损态势下亦采取限产，整体双焦供给端有收紧预期。重

点关注限产情况，预计焦煤 05 偏弱运行，焦炭 05 失守 2500 关口短线偏空，。

2、操作建议：

螺纹、铁矿高位震荡反复，建议波段操作为主；双焦受挫下行，缺乏上涨动力，依托 10 日线谨慎博弈短空。
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