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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2024 年 1 月份制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，环比上升 0.2 个百分点 

1 月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.2%，比上月上升 0.2 个百分点，制造业景气

水平有所回升。从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.4%，比上月上升 0.4 个百分点，高于临

界点；中型企业 PMI 为 48.9%，比上月上升 0.2 个百分点，低于临界点；小型企业 PMI 为

47.2%，比上月下降 0.1 个百分点，低于临界点。从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个

分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和

从业人员指数低于临界点。生产指数为 51.3%，比上月上升 1.1 个百分点，表明制造业生产

景气度有所回升。新订单指数为 49.0%，比上月上升 0.3 个百分点，表明制造业市场需求景

气度有所改善。原材料库存指数为 47.6%，比上月下降 0.1 个百分点，表明制造业主要原材

料库存量继续减少。从业人员指数为 47.6%，比上月下降 0.3个百分点，表明制造业企业用

工景气度下降。供应商配送时间指数为 50.8%，比上月上升 0.5 个百分点，表明制造业原材

料供应商交货时间持续加快。（国家统计局） 

（2）城市房地产融资协调机制落地见效 

金融监管总局表示近期将加快推进城市房地产融资协调机制落地见效。将进一步优化

首付比例、贷款利率等个人住房贷款政策。截至 2023 年底，3500 亿元的“保交楼”专项借

款绝大部分已投放到具体项目，商业银行还为这些项目提供了相应的商业配套融资，确保

“保交楼”任务完成。 

住房城乡建设部相关负责人介绍，目前，保交楼专项借款项目总体复工率达到 99.9%。

截至 2023 年末，350 万套保交楼项目已实现交付超 300 万套，交付率超过 86%。 

（3）全球粗钢产量稳步上升 

根据经合组织发布的报告，到 2023 年底，全球粗钢产能达到 24.986 亿吨，比 2022 年

增加 5710 万吨，增幅 2.3%，相比 2019 年增加 9160 万吨，增幅 3.8%。这也是 10 年来，全

球粗钢产能首次年度增加 5000万吨以上。 

（4）23 年多省份外贸出口正增长 

31 省份 2023 年外贸进出口情况出炉。从进出口总值来看，广东 2023 年进出口总值为

83040.7 亿元，超 8 万亿元，排名第一。江苏 52493.8 亿元，超 5 万亿元；浙江、上海超 4

万亿元，分别为 48998.0 亿元和 42121.6 亿元；北京 36466.3 亿元，山东 32642.6 亿元，超

3 万亿元。从同比增速来看，17 个省份实现同比正增长。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

1.12 448.45 242.41 218.63 3930 12621.11 1210.54 220.79 56.79 1033 

1.19 470.22 234.17 217.55 3900 12641.90 1255.31 221.91 57.26 1023 

1.26 504.17 226.89 185.32 3960 12762.40 1363.02 223.29 57.19 1040 

2.2 577.86 215.70 131.86 3940 12946.22 1467.72 223.48 55.51 1010 

变化 +73.69 -11.19 -53.46 -20 +183.82 +104.70 +0.19 -1.68 -30 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 2 月 2 日当周螺纹钢社会库存报于 577.86 万吨，较上周增加 73.69 万吨；厂内库存报于 196.76 万吨，较上周增加

10.15 万吨；螺纹钢总库存报于 774.53 万吨，较上周增加 83.84 万吨，处于近五年同期的次高水平。表观消费量报于 131.86 万

吨，环比下降 53.46 万吨，下降幅度较大。 

2 月 2 日当周，全国 247 高炉开工率报于 76.52%，环比小降 0.3 个百分点。螺纹钢产量报于 215.70 万吨，环比缩减 11.19

万吨。2 月 2 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3940 元/吨，较上周下降 20 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需持续下降（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅下降（元/吨） 图 4.高炉开工率处于低位（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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铁矿石：2 月 2 日当周铁矿石港口库存报于 12946.22 万吨，环比增加 183.82 万吨；现货价格报于 1010 元/吨，较上周下跌

30 元/吨。 

2 月 2 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 55.51 万吨，较上周微降 1.68 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1467.72 万吨，环比增加 104.7万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 27 天，与上周持平。2 月 2日当周，日均铁水产量报 223.48 万吨，

环比微增 0.19 万吨。 

 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：1月 29 日至 2 月 2 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2405 3973 3972 3801 3825 -3.73% 4.50% 59.9 万(+72.8 万) 176.5 万(+26.6 万) 

铁矿 2405 993 1006 935.5 941 -5.24% 7.54% 137.5 万(+4.3 万) 50.6 万(-3.5 万) 

焦炭 2405 2459.5 2494.5 2315 2328 -5.35% 7.75% 10.1 万(+0 万) 2.8万(+0.2万) 

焦煤 2405 1783 1816.5 1686 1708.5 -4.18% 7.74% 47.7 万(-4.0 万) 13.4 万(+1.8 万) 

源：文华财经 

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货高位小幅下降（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存显著累增（万吨） 图 8.铁水产量震荡回升（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：春节长假临近，钢厂逐渐进入放假模式，螺纹钢产量小幅收缩，下游基本停工，建筑钢厂成交低

迷，螺纹钢表观消费大幅下降，贸易商冬储仍在进行，社会库存平稳累增，但近期厂内库存也出现回升。铁水产量小幅增加，钢

厂对铁矿石补库驱动仍存但逐步减弱，铁矿石价格出现补跌，双焦则持续领衔下挫。黑色系整体需关注节后下游需求恢复情况。 

短期展望（周度周期）： 

黑色系本周整体高位下挫，其中双焦破位下行报收五连阴，随后转入窄幅震荡，跌幅领先，铁矿、螺纹高位补跌，形态偏空。

市场情绪低迷，春节长假因素显现，黑色系整体供需偏弱，节前价格趋于回落。分品种来看： 

螺纹钢：市场整体氛围偏空，本周螺纹钢产量小幅下降，但表观消费量降幅更为显著，社会库存和厂内库存双双累增，螺纹

钢自身供需格局较弱，钢厂进入假期模式，下游基本停工，冬储进展平稳，现货价格小幅下滑。炉料端双焦破位下行，铁矿石主力

合约快速降至 940 之下，成本显著下移，拖累螺纹 05 合约探至 3800 一线，建议谨慎逢高沽空。 

铁矿石：1 月铁水产量小幅反弹，但整体处于近四个月相对低位。本周钢厂铁矿石库存仍在累增，但钢厂铁矿石可用天数上

周维持于 27 天，钢厂逐渐进入假期模式，对铁矿石补库驱动减弱。澳洲和巴西发运环比回升，本周铁矿石港口库存环比大增，供

给压力加大。铁矿 05 合约遇阻千元连续下挫，失守 950 支撑，短线将进一步下探 920，建议逢高短空思路。 

双焦：钢厂对焦炭采购偏谨慎，焦企亏损加剧，供应略有回落。前期事故限产煤矿出现复产，煤炭供应回升，增量虽有限，

但在焦企生产积极性偏低的背景下，焦煤库存回升。双焦整体需求减弱，盘面 05 合约再度大幅下挫，焦炭失守 2350 点，焦煤刷新

近三个月低点至 1700 一线，建议空单谨慎持有，但追空需谨慎。 

2、操作建议： 

螺纹、铁矿逢高沽空，分别关注 3800和 920 支撑；双焦持续下挫，空单谨慎持有。 
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