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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）央行下调 5 年期 LPR 25BP 

中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2024 年 2月 20 日贷款市场报价利率

（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.45%，与上一次持平；5 年期以上 LPR 为 3.95%，环比下降 25BP。

以上 LPR 在下一次发布 LPR 之前有效。（中国人民银行） 

（2）市场传言山西部分煤企减产 

《关于开展煤矿“三超”和隐蔽工作面专项整治的通知》下发以来，山西部分集团煤矿

开始下发减产要求，据市场传潞安集团及山煤国际等都有对应的减产计划，其中潞安集团减

产 1700 万吨，山煤国际减产 800 万吨，目前集团内部并未公布正式文件。（Mysteel 煤焦） 

（3）节后钢厂复工情况 

Mysteel调研247家钢厂高炉开工率 75.63%，环比上周减少0.74%，同比去年减少 5.35%；

高炉炼铁产能利用率 83.59%，环比减少 0.38%，同比减少 3.38%；钢厂盈利率 24.68%，环比

减少 0.86，同比减少 14.28%；日均铁水产量 223.52 万吨，环比减少 1.04 万吨，同比减少

7.29 万吨。 

（4）汽车、家电等用钢需求有支撑 

汽车行业乘联会数据显示，截止到 2 月 17 日，2024 年以来乘用车累计零售 259.4 万

辆，同比增长 34%，汽车行业仍呈现良好发展态势，用钢需求有较强支撑。家电行业：排除

春节假期影响，根据产业在线数据，2024 年 1-2 月，空调、冰箱冰柜、洗衣机排产量分别

同比变化+34%、+16%、+10%；3 月份冰箱冰柜和洗衣机排产量分别同比变化+2.7%和 4.1%，

仍保持较快增长态势，家电用钢需求较好。 

（5）两部门：加强对重点产煤地区、重点煤矿企业落实《煤矿安全生产条例》情况的

监督检查 

应急管理部、国家矿山安全监察局发布关于贯彻落实《煤矿安全生产条例》的通知。《煤

矿安全生产条例》已于 2024年 1 月 24 日颁布，将于 2024年 5 月 1 日起施行。各级应急管

理部门、煤矿安全监管监察部门要将《条例》作为开展安全监管监察的重要依据，在开展行

政许可、日常执法检查和监管监察等工作中，严格依照《条例》有关规定行使职权。要把《条

例》作为执法检查工作重点，加强对重点产煤地区、重点煤矿企业落实《条例》情况的监督

检查。要结合正在开展的安全生产治本攻坚三年行动，全面排查安全风险和事故隐患，压实

煤矿企业安全生产主体责任。要对违反《条例》的非法违法行为，特别是存在重大事故隐患

的企业严格依法查处。(金十数据) 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 RB400 20mm

上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

2.2 577.86 215.7 131.86 3920 12946.22 1467.72 223.48 55.51 998 

2.9 659.25 196.89 77.48 3920 13147.84 1572.33 224.08 56.63 1008 

2.16 749.14 192.14 29.32 3920   224.56   

2.23 845.15 191.95 68.67 3850 13603.39 1218.25 223.52 54.84 966 

变化 +96.01 -0.19 +39.35 -70 +455.55 -354.08 -1.04 -1.79 -42 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 2 月 23 日当周螺纹钢社会库存报于 845.15 万吨，较上周增加 96.01 万吨；厂内库存报于 334.89 万吨，较上周增加

27.27 万吨；螺纹钢总库存报于 1180.4 万吨，较上周增加 96.01 万吨。表观消费量报于 68.67 万吨，环比上升 39.35 万吨，较春

节假期有所回升，但仍位于近五年次低。 

2 月 23 日当周，全国 247 高炉开工率报于 75.63%，环比小降 0.74 个百分点。螺纹钢产量报于 191.95 万吨，环比缩减 0.19

万吨。2 月 23 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3840 元/吨，较上周下降 80 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需小幅回升但维持低位（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅下降（元/吨） 图 4.高炉开工率处于低位（%） 
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铁矿石：2 月 26 日当周铁矿石港口库存报于 13603.39 万吨，较年前增加 455.55 万吨；现货价格报于 966 元/吨，较年前下

跌 42 元/吨。 

2 月 23 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 54.84 万吨，较年前微降 1.79 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1218.25 万吨，较年前下降 354.08 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 24 天，相较于年前减少 5 天。2 月 23 日当周，日均铁水产量

报 223.52 万吨，环比减少 1.04 万吨。 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货高位小幅下降（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存大幅下降（万吨） 图 8.铁水产量小幅回落（万吨） 
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二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2月 19 日至 2 月 23 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2405 3877 3883 3734 3790 -2.24% 3.99% 723.3 万(+336.6 万) 186.5 万(+29.1 万) 

铁矿 2405 973.0 977.5 885.5 899.0 -7.61% 10.39% 195.3 万(+100 万) 51.9 万(+6.9 万) 

焦煤 2405 1726.0 1808.0 1620.5 1766.0 +2.32% 11.57% 70.3 万(+39.3 万) 13.1 万(+1.6 万) 

焦炭 2405 2333.0 2417.0 2234.5 2370.5 +1.61% 8.17% 12.7 万(+6.1 万) 2.6万(+0.1万) 

源：文华财经 

三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：春节长假后，钢厂开工和下游需求均未见明显恢复，供需双弱的背景下，炉料端持续承压，带动螺

纹钢价格整体回落。但节后第一周双焦意外拉涨，主要因减产消息刺激。后续将重点关注“金三银四”季节性预期下，螺纹钢供

需两端的回升节奏。 

短期展望（周度周期）： 

黑色系表现分化，双焦一度加速下跌，随后在减产消息驱动下快速反弹，螺纹连续下挫探至 3734 低点，随后小幅回升围绕

3800 一线震荡，铁矿石高位补跌、连续下挫，周度大跌 7.61%收于 900 关口。黑色系整体处于供需双弱格局中，双焦此前领衔下

跌，现货三轮提降，已逐渐夯实阶段底部，铁矿仍有补跌破位下行风险。分品种来看： 

螺纹钢：本周高炉亏损略有修复，但钢厂尚未明显复工，表需自节后低谷略有小幅回升，螺纹钢库存持续累增，基本面延续

供需双弱，成本支撑有限。现货价格下降 70 元至 3850 元/吨，螺纹 05 合约本周剧幅增仓放量，围绕 3800 点争夺，若持稳 5 日均

线则暂不宜追空，后续需关注国内金三银四的需求修复节奏。 

铁矿石：节前钢厂补库充足，上周澳巴发运大增，港口库存持续攀升，铁矿石供应压力较大。黑色系终端淡季拖累仍存，钢

厂开工率相对低迷，本周钢厂铁矿库存显著回落，钢厂日耗烧结粉矿降至 54.84 万吨，铁矿需求乏力。铁矿连续下挫收于 900 一

线，有形成阶段头部、破位下行风险，谨慎逢高沽空思路。 

双焦：山西部分企业减产的消息驱动焦煤低位爆发拉涨，焦炭跟随上行。但节后钢厂对焦炭现货价格开启第三轮提降，幅度

为 110 元/吨，钢厂开工低迷，此前焦钢企业已基本完成补库，双焦自身基本面并不乐观，建议谨慎波段操作。 

2、操作建议： 

螺纹、铁矿分别关注 3800和 900 一线，失守则延续空头思路；双焦谨慎反弹为主。 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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