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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）新能源汽车销售较年前下滑 

乘联会数据显示，2 月 1-25 日，新能源车市场零售 28.3 万辆，同比下降 22%，较上

月同期下降 44%，今年以来累计零售 95.1 万辆，同比增长 38%；全国乘用车厂商新能源批

发 25.8 万辆，同比下降 40%，较上月同期下降 46%，今年以来累计批发 94 万辆，同比增

长 15% 

（2）多市建立融资协调机制 

住建部、金融监管总局联合召开会议强调，按照协调机制“应建尽建”原则，3 月 15

日前，地级及以上城市要建立融资协调机制。要严格按照标准做好项目筛选，督促及时将

不合格项目移出“白名单”。截至 2 月 28 日，全国 31 个省份 276 个城市已建立城市融资

协调机制，共提出房地产项目约 6000 个，商业银行快速进行项目筛选，审批通过贷款超

2000 亿元。 

（3）地产市场成交低迷 

中指、克而瑞两机构公布 2024 年 1-2 月百强房企销售数据。虽两者口径有小幅偏

差，但 1-2 月百强房企销售额均在 4000 亿元左右，同比下滑超 50%。以中指研究院数据为

例，2024 年 1-2 月，TOP100 房企销售总额为 4762.4 亿元，同比下降 51.6%。 

（4）建筑实物量低于去年同期 

截至 2 月 27 日（农历正月十八），百年建筑调研全国 10094 个工地开复工率 39.9%，

农历同比增加 1.5 个百分点；劳务上工率 38.1%，农历同比下降 5.2 个百分点。建筑实物量

整体低于去年，主材消费量农历同比减少约 30%，实物量下降的主要因素包括：新项目总量

减少且开工进度慢于去年，部分地区特定的续建项目暂缓施工。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 

20mm 上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

2.9 659.25 196.89 77.48 3920 13147.84 1572.33 224.08 56.63 1008 

2.16 749.14 192.14 29.32 3920   224.56   

2.23 845.15 191.95 68.67 3840 13603.39 1218.25 223.52 54.84 966 

3.1 924.76 210.29 113.26 3790 13892.68 1145.93 222.86 53.80 935 

变化 +79.61 +18.34 +44.59 -50 +289.29 -72.32 -0.66 -1.04 -31 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 3 月 1 日当周螺纹钢社会库存报于 924.76 万吨，较上周增加 79.61 万吨；厂内库存报于 352.31 万吨，较上周增加

17.42 万吨；螺纹钢总库存报于 1277.07 万吨，较上周增加 79.61 万吨。表观消费量报于 113.26 万吨，环比上升 44.59 万吨，较

上周有所回升，但仍位于近年低位。 

3 月 1 日当周，全国 247 高炉开工率报于 75.19%，环比小降 0.44 个百分点。螺纹钢产量报于 210.29 万吨，环比增长 18.34

万吨。3 月 1 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3790 元/吨，较上周下降 50 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库均回升（万吨） 图 2.螺纹钢表需小幅回升（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格震荡下跌（元/吨） 图 4.高炉开工率处于低位（%） 
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铁矿石：3 月 1 日当周铁矿石港口库存报于 13892.68 万吨，较上周增加 289.29 万吨；现货价格报于 935 元/吨，较年前下

跌 31 元/吨。2 月 23 日当周澳洲&巴西铁矿石发货量为 2078.5 万吨，环比大降 397.7 万吨；铁矿石到港量为 2030.6 万吨，环比骤

降 497.9 万吨。 

3月 1日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 53.8万吨，较上周微降 1.04万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于 1145.93

万吨，较上周下降 72.32 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 23天，相较于上周减少 1 天。3月 1 日当周，日均铁水产量报 222.86 万

吨，环比减少 0.66 万吨。 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格走弱（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存大幅下降（万吨） 图 8.铁水产量小幅回落（万吨） 
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二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：2月 23 日至 3 月 1 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2405 3789 3828 3738 3763 -0.69% 2.41% 702.2 万(-21.1万) 190.8 万(+4.2 万) 

铁矿 2405 899.0 908.0 865.0 871.5 -3.06% 4.97% 206.1 万(+10.8万) 51.1 万(-0.8 万) 

焦煤 2405 1766.0 1836.0 1677.5 1780.5 0.82% 9.45% 67.2 万(-3.1 万) 14.2 万(+1.1 万) 

焦炭 2405 2356.0 2427.5 2297 2361.5 0.23% 5.68% 11.9 万(-0.8 万) 2.9万(+0.3万) 

源：文华财经 

三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：节后第二周，螺纹钢产量和表需均有小幅回升，但高炉开工偏低，表需也远低于往年同期。供需双

弱，铁水产量延续下滑，炉料端面临去库压力，双焦受限产和挺价的提振略有反弹，但铁矿形态偏弱，螺纹跟随回落。后续将重

点关注“金三银四”季节性预期下，螺纹钢供需两端回升的验证情况。 

短期展望（周度周期）：黑色系本周表现分化，钢材供需略有回升，但库存拐点尚未到来，基本面好转仍需验证。焦企博弈激

烈，双焦低位略有小幅抬升，但承压 40 日线。螺纹、铁矿在 3800 和 900 关口震荡反复后再度下挫，下行风险仍存。分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢产量小增，社会库存和厂内库存持续累增，拐点仍需等待 2-3 周时间，螺纹钢表需回升 44.59 万吨至 113.26

万吨，但仍远低于往年同期。螺纹钢供需两端较春节低点稍有回升，后续节奏有待验证。短线螺纹被动跟随炉料，在 3800 点附近

剧烈震荡，周五增仓下挫，仍有下行风险。 

铁矿石：上周澳巴铁矿石发货量和到港量均显著下降，但前期发货高位仍对未来 2-3 周到港形成压力。节后铁矿石港口库存

持续大幅累增，高炉开工仍未有效恢复，本周钢厂日耗进一步降至 53.80 万吨，钢厂库存降至 1145.93 万吨，铁矿补库需求羸弱。

现货价格暂报于 935（-5）元/吨，铁矿 05 合约周五再度承压 900 下挫，技术形态不佳，建议波段偏空操作。 

双焦：钢厂第四轮提降焦炭现货价格，但焦企亏损显著加剧，限产挺价意愿较强，焦钢博弈激烈。双焦盘面短线领先于现货小

幅反弹，但周五上探下降趋势线即 40 日线附近仍显承压，警惕震荡反复风险。 

2、操作建议： 

螺纹、铁矿再度分别承压 3800 和 900 关口下挫，缺乏有力驱动，建议波段偏空；双焦关注 40 日线压力，警惕震荡反复风

险，波段为主，暂不追涨。

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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