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一、基本面分析 

１、行业信息综述 

（1）2024 年 1-2 月份全国固定资产投资增长 4.2% 

2024 年 1-2 月份，全国固定资产投资（不含农户）50847 亿元，同比增长 4.2%（按可

比口径计算，详见附注 7），增速比 2023 年全年加快 1.2 个百分点。其中，制造业投资增

长 9.4%，增速加快 2.9 个百分点；基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应

业）增长 6.3%，增速加快 0.4个百分点。从环比看，2 月份固定资产投资（不含农户）增长

0.88%。2024 年 1—2 月份，民间固定资产投资 26753 亿元，同比增长 0.4%。 

分产业看，第一产业投资 858 亿元，同比下降 5.7%；第二产业投资 15837 亿元，增长

11.9%；第三产业投资 34152 亿元，增长 1.2%。第二产业中，工业投资同比增长 11.9%。其

中，采矿业投资增长 14.4%，电力、热力、燃气及水生产和供应业投资增长 25.3%。第三产

业中，铁路运输业投资同比增长 27.0%，道路运输业投资增长 8.3%，水利管理业投资增长

13.7%。（国家统计局） 

（2）2024 年 1-2 月份全国房地产市场基本情况 

1-2 月份，全国房地产开发投资 11842 亿元，同比下降 9.0%。1-2 月份，房地产开发企

业房屋施工面积 666902 万平方米，同比下降 11.0%。房屋新开工面积 9429 万平方米，下降

29.7%。房屋竣工面积 10395 万平方米，下降 20.2%。其中，住宅竣工面积 7694 万平方米，

下降 20.2%。1-2 月份，新建商品房销售面积 11369 万平方米，同比下降 20.5%。新建商品

房销售额 10566 亿元，下降 29.3%。2 月末，商品房待售面积 75969 万平方米，同比增长

15.9%。1-2 月份，房地产开发企业到位资金 16193 亿元，同比下降 24.1%。其中，国内贷款

3144 亿元，下降 10.3%；利用外资 5 亿元，增长 7.4%；自筹资金 5374 亿元，下降 15.2%；

定金及预收款 4630 亿元，下降 34.8%；个人按揭贷款 2214亿元，下降 36.6%。（国家统计

局） 

（3）山西加强煤矿安检 

山西省应急管理厅、山西省地方煤矿安全监督管理局关于认真贯彻执行《煤矿地质工作

细则》的通知，要求各煤矿企业、煤矿要强化隐蔽致灾因素普查，必须按规定采用钻探、物

探、化探等方法相互验证，2024 年底前，查清 3-5 年内采掘（剥）范围内隐蔽致灾因素，

并按照“就高不就低”原则，重新确定灾害等级。 

（4）加强促进钢铁行业健康发展 

四川省钢材流通协会发布《关于促进钢铁行业健康发展的倡议》，倡议各钢铁产业链企

业要清醒认识当前市场形势的复杂性和严峻性，通过合理组织生产、主动通过调控产量、优

化品种结构、调节库存等措施，促进供需平衡，维护市场稳定。 
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五） 

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格 

日期 螺纹钢社会

库存 

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 

20mm 上海 

铁矿石港口

库存 

铁矿石钢厂

库存 

日均铁水产

量 

铁矿石钢厂

日耗 

京唐港

61.5%PB 粉 

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨 

2.23 845.15 191.95 68.67 3840 13603.39 1218.25 223.52 54.84 966 

3.1 924.76 210.29 113.26 3790 13892.68 1145.93 222.86 53.80 935 

3.8 946.03 220.46 178.88 3690 14150.54 1134.36 222.25 53.52 900 

3.15 934.28 218.53 212.38 3510 14285.45 1134.45 220.82 53.55 791 

3.22 909.17 211.61 246.44 3610 14365.81 1155.30 221.39 53.83 834 

变化 -25.11 -6.92 +34.06 +100 +80.36 +20.85 +0.57 +0.28 +43 

数据来源：My Steel   新纪元期货研究 

螺纹钢： 

2024 年 3 月 22 日当周螺纹钢社会库存报于 909.17 万吨，较上周下降 25.11 万吨；厂内库存报于 380.8 万吨，较上周下降

9.72 万吨；螺纹钢总库存报于 1289.97 万吨，较上周减少 34.83 万吨。表观消费量报于 246.44 万吨，环比上升 34.06 万吨，但仍

处于近五年最低。 

3 月 22 日当周，全国 247 高炉开工率报于 76.9%，环比上升 0.75 个百分点。螺纹钢产量报于 211.61 万吨，环比下降 6.92 万

吨。3 月 22 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3610 元/吨，较上周五上涨 100 元/吨。 

图 1.螺纹钢社库、厂库双降（万吨） 图 2.螺纹钢表需小幅回升（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 3.螺纹钢现货价格小幅回升（元/吨） 图 4.高炉开工率处于近年低位（%） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源： My steel   新纪元期货研究 
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铁矿石：3 月 22 日当周铁矿石港口库存较上周增加 80.36 万吨，报于 14365.81 万吨，创逾一年新高；现货价格报于 834元

/吨，较上周大涨 43 元/吨。 

3 月 22 日当周，64 家钢厂进口烧结矿日均消耗量为 53.83 万吨，较上周微增 0.28 万吨；64 家钢厂进口烧结矿库存报于

1155.3 万吨，较上周上升 20.85 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 24 天，相较于上周增加 2 日。3 月 22 日当周，日均铁水产量报

221.39 万吨，环比小增 0.57万吨。 

二、波动分析 

1. 市场波动综述 

表 2：3月 15 日至 3 月 22 日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计 

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 波幅 成交量 持仓量 

螺纹 2405 3488 3630 3414 3612 3.56% 6.33% 1188.2万(+212.6 万) 174万(-58.4 万) 

铁矿 2405 780 852 762 844 8.21% 11.81% 216.8 万(+8.4 万) 39.5 万(-8.3 万) 

焦煤 2405 1561 1678 1542 1665.5 6.69% 8.82% 62.8 万(-0.2 万) 12.9 万(-1.2 万) 

焦炭 2405 2135 2208 2083 2185.5 2.37% 6.00% 10.4 万(-0.3 万) 2.9万(-0.3万) 

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格小幅反弹（元/吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 

图 7.铁矿石钢厂库存回升（万吨） 图 8.铁水产量小幅增加（万吨） 

  

资料来源：My steel  新纪元期货研究 资料来源：My steel  新纪元期货研究 
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源：文华财经 

三、观点与期货建议. 

1、趋势展望 

中期展望（月度周期）：春节以来，钢材现货成交较为低迷，传统旺季成色不足，下游地产端数据不及预期，基建项目停摆

风波席卷全国，全国“两会”亦未释放显著利好，钢材需求前景蒙阴。月中开始，螺纹钢表需小幅回升，社会库存和厂内库存拐

点显现，现货成交微弱好转，黑链负反馈情绪得到充分释放，盘面出现超跌反弹。但原料端供应压力较大，后续走势仍需验证终

端需求和钢厂对原料补库的表现。 

短期展望（周度周期）：黑色系本周集体反弹，螺纹持续大幅减仓，盘面回补部分跌幅；铁水产量微弱止降回升，驱动铁矿快

速拉涨；双焦受钢厂提降挤压，低位震荡、反弹动能较弱。分品种来看： 

螺纹钢：本周螺纹钢持续大幅减仓，累计减仓超 58 万手，成交放量增加 212.6 万手，在消费端环比改善和库存拐点显现的驱

动下，盘面自前期加速杀跌后逐步回升。从供需格局来看，螺纹钢表需自节后低点平稳回升，本周社会库存和厂内库存双双见顶回

落，建筑钢材现货成交小幅增加，需求预期略有改善，在铁矿石强势反弹的带动下，螺纹 05 合约站上 3600 点一线。考虑到螺纹钢

表需始终处于五年同期低位，1-2 月地产和基建投资表现不佳，钢材成交仍不足 20 万吨/天，钢价上行高度仍需观察，建议依托 5

日均线谨慎短多。 

铁矿石：本周海外铁矿发运季节性回落，港口累库节奏有所放缓，但仍为近一年新高，达 1.44 亿吨。受下游钢材需求好转影

响，本周铁水产量微弱止降回升，钢厂库存和日耗均有小幅提升，钢厂补库带来对炉料端价格的提振。本周铁矿石 05 合约在上周

加速下跌后“V 型反转”，快速拉升累计涨幅高达 11.81%，站上 5 日和 10 日均线，触及 850 一线。建议依托 5 日线谨慎短多，若

突破 850 可进一步博弈反弹，需密切关注终端需求和铁矿到港变化。 

双焦：本周钢厂第六轮提降全面落地，焦企利润受挤压，主动提产意愿不强，焦钢博弈激烈。焦煤方面，各地煤矿安全监管趋

严，短期内供应难有明显提升，长期市场对焦煤供应仍存减产预期，关注钢厂复产情况。双焦短线跟随螺矿小幅止跌反弹，焦煤表

现强于焦炭，需关注上方下降趋势线压力。 

2、操作建议： 

螺纹上涨驱动有限，警惕反复风险，波段操作为主；铁矿随螺纹波动，站上 850 则延续博弈反弹；双焦基本面未变，短期内

难有明显提升，区间操作为主。
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