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一、基本面分析

１、行业信息综述

（1）国家发改委将推动所有增发国债项目于今年 6月底前开工建设

国新办于 4月 17 日（星期三）下午 3时举行新闻发布会，国家发展改革委副主任刘苏

社表示，推动 2023 年增发国债项目加快建设实施。今年 2 月，发改委完成了全部三批共 1

万亿元增发国债项目清单下达工作，将增发国债资金已经落实到约 1.5 万个具体项目。3 月

份以来，发改委建立在线调度机制，督促项目加快开工建设；会同有关行业主管部门，对

项目实施情况开展全链条全周期式督导。目前，发改委已完成第一批 12 个省份督导工作，

其他省份也开展了自查，年内还将组织开展第二、第三批督导。4 月 18 日，发改委还将组

织召开全国 2023 年增发国债项目实施推进电视电话会议，通报项目进展和督导情况，对发

现的问题及时纠偏整改，进一步压实地方主体责任，推动所有增发国债项目于今年 6 月底

前开工建设。

（2）海外矿山二季度发运有增长预期

必和必拓（BHP）于 4 月 18 日公布了其 2024 年一季度生产业绩（澳大利亚 2024 财年

第三季度）。报告显示 BHP 一季度铁矿石产销环比双双回落，符合淡季季节性特征，而从

同比的角度来看，一季度产销均为近五年同期最高。BHP2024 财年铁矿石累计产量 2.1 亿吨，

同比下降 1%，2024 财年产量指导目标维持 2.82-2.94 亿吨不变（2024 财年为 2023 年 7 月

-2024 年 6 月）。结合其近些年二季度（财年四季度）的生产情况，预计 BHP2024 财年总产

量约 2.83-2.85 亿吨，即二季度产量环比增长约 600 万吨至 7400 万吨上下。

（3）三月 GDP 增速超预期

据国家统计局 4月 16 日公布的数据，2024 年一季度 GDP 同比为 5.3%，2024 年四季度

为 5.2%；3 月规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%，1-2 月为 7.0%；3 月社会消费品零

售总额同比增长 3.1%，1-2 月为 5.5%；1-3 月全国固定资产投资同比增长 4.5%，1-2 月为

4.2%。整体上看，一季度 GDP 增速超出市场普遍预期，背后主要是稳增长政策前置发力，

叠加外需向好。

（4）中钢协持续重视今年粗钢产量调控政策

中国钢铁工业协会副会长骆铁军出席2024粤港澳大湾区黑色金属产业链论坛并发表讲

话，当前钢铁行业面临着强劲供给能力与需求减弱的突出矛盾，并步入“囚徒困境”，当

务之急是维护螺纹钢区域市场稳定。协会非常重视今年粗钢产量调控政策，正在配合国家

部委开展相关工作。协会多次向有关部委呼吁恢复高端钢铁产品出口退税，同时积极应对

欧盟 CBAM 政策，成立工作组，正在研究和编制《欧盟碳边境调节机制过渡期数据填报建议》。

2024 年，全球铁矿石供给预计将增加 5000 万吨以上，国内铁矿开发项目持续推进，国内焦

煤供应有望持续改善，进口焦煤保持高位，国内废钢产出量将因废钢税费政策优化的利好

而有望增加。总体而言，2024 年，原燃料市场将趋向宽松.
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2、现货市场数据（数据采集周期为周一至周五）

表 1：螺纹、铁矿库存及现货价格

日期 螺纹钢社会

库存

螺纹钢产量 螺纹钢表需 HRB400 20mm

上海

铁矿石港口

库存

铁矿石钢厂

库存

日均铁水产

量

铁矿石钢厂

日耗

京唐港

61.5%PB 粉

单位 万吨 万吨 万吨 元/吨 万吨 万吨 万吨 万吨 元/吨

3.22 909.17 211.61 264.44 3610 14365.81 1155.30 221.39 53.83 844

3.29 872.93 209.74 281.26 3430 14431.20 1078.08 221.31 55.19 773

4.5 838.43 212.63 275.94 3460 14452.27 1056.20 223.58 56.53 788

4.12 796.39 209.95 286.59 3590 14487.38 1073.91 224.75 56.99 879

4.19 754.86 217.87 281.58 3650 14559.47 1122.56 226.22 57.36 900

变化 -41.53 +7.92 +34.06 -40 +72.09 +48.56 +1.47 +0.28 +21

数据来源：My Steel 新纪元期货研究

螺纹钢：

2024 年 4 月 19 日当周螺纹钢社会库存报于 754.86 万吨，较上周下降 41.53 万吨；厂内库存报于 259.93 万吨，较上周下降

22.18 万吨；螺纹钢总库存报于 1014.79 万吨，较上周减少 63.71 万吨。表观消费量报于 281.58 万吨，环比下降 5.01 万吨，较上

周回落，处于近五年同期最低。

4 月 19 日当周，全国 247 高炉开工率报于 78.86%，环比上升 0.45 个百分点。螺纹钢产量报于 217.87 万吨，环比增长 7.92

万吨。4月 19 日，上海地区 HRB400 20mm 螺纹钢报于 3650 元/吨，较上周上涨 60 元/吨。

图 1.螺纹钢社库、厂库双降（万吨） 图 2.螺纹钢表需回落（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 3.螺纹钢现货价格小幅回升（元/吨） 图 4.高炉开工率处于近年低位（%）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源： My steel 新纪元期货研究
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铁矿石：4 月 19 日当周铁矿石港口库存较上周增加 72.09 万吨，报于 14559.47 万吨，创逾一年新高；现货价格报于 900

元/吨，较上周上涨 21 元/吨。

4月19日当周，64家钢厂进口烧结矿日均消耗量为57.36万吨，较上周微增0.28万吨；64家钢厂进口烧结矿库存报于1122.56

万吨，较上周上升 48.56 万吨，钢厂铁矿石可用天数报于 21 天，与上周持平。4 月 19 日当周，日均铁水产量报 226.22 万吨，环

比增加 1.47 万吨。

二、波动分析

1. 市场波动综述

表 2：4 月 12日至 4月 19日当周五个交易日黑色系主力合约成交情况统计

商品 开盘 最高 最低 收盘 涨跌 振幅 成交量 持仓量

螺纹 2410 3628.0 3705.0 3586.0 3675.0 1.30% 3.32% 895.9 万(+52.5 万) 173.7 万(-5.4 万)

铁矿 2409 841.0 882.5 821.0 871.0 3.57% 7.49% 278.2 万(+13.3 万) 47.5 万(-2.1 万)

焦煤 2409 1705.0 1841.5 1697.0 1802.5 5.72% 8.52% 79.5 万(+21.6 万) 16.6 万(+0.9 万)

焦炭 2409 2236.0 2351.0 2216.5 2308.0 3.22% 6.07% 11.1 万(+4.8 万) 3.2 万(+0.8 万)

图 5.铁矿石港口库存持续攀升（万吨） 图 6.铁矿石现货价格小幅反弹（元/吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究

图 7.铁矿石钢厂库存微增（万吨） 图 8.铁水产量小幅增加（万吨）

资料来源：My steel 新纪元期货研究 资料来源：My steel 新纪元期货研究
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源：文华财经

三、观点与期货建议.

1、趋势展望

中期展望（月度周期）：四月钢材消费有所好转，下游地产端数据不及预期，但政策端对后期基建形成支撑。3月国内经济数

据显示 GDP 表现超预期，国内制造业投资及出口均表现强劲，叠加美国近期经济数据也好于预期，预计国内外制造业均有向好表

现，螺纹钢表需仍存反弹空间，铁水产量持续增加，铁矿石港口库存高位或有缓解趋势，焦炭首轮提涨提降落地，黑链整体偏强。

短期展望（周度周期）：黑色系本周整体偏强，螺纹成交环比回升，期价高位持稳；钢厂铁水产量小幅回升，铁矿价格随之

上涨；双焦受钢厂复工好转，强势走高。

分品种来看：

螺纹钢：本周螺纹钢主力合约环比上涨 1.3%。整体来看，表需持续回升但仍处于近五年同期低位，下游地产开工较少，但增

发国债项目有望得到推进，提振基建端。后期美国钢铝关税调升若落地，将对钢材出口产生负面影响。周五螺纹 10 合约承压 3700

一线，预计高位持稳，关注钢材需求恢复情况。

铁矿石：本周铁矿主力合约环比上涨 3.57%。本周港口库存依旧维持高位，但海外铁矿石发运有所下降，预计下周港口累库幅

度将下降。下游钢厂复产情况较好，铁水产量小幅回升，钢厂补库带来对炉料端价格的提振，矿价随之反弹。周五铁矿 09 收于 871

点，若钢材消费能再度好转，铁水生产持续回升，铁矿价格将维持偏强震荡。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。

双焦：本周焦煤、焦炭主力合约环比分别上涨 5.72%与 3.22%。焦企首轮提涨落地，钢厂利润持续修复后，市场对钢厂提产铁

水预期增强，本周钢材产量由降转增，预计焦炭后续仍有 2-3 轮提涨。焦煤现货市场价格走强，吕梁市场炼焦煤线上竞拍价格上

涨，但蒙煤口岸库存较高，或影响后续焦煤上行高度。

2、操作建议：

螺纹市场氛围较好，逢低做多；铁矿受高库存拖累，但考虑到铁水增产预期存在，预计高位震荡，波段操作；双焦基本面好

转，偏多操作为主。
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	（3）三月GDP增速超预期

