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投资有风险，入市需谨慎



宏观及原油重要资讯一览

1

2
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6月10日，欧盟委员会正式公布对俄罗斯的第十八轮制裁措施草案，新一轮制裁主要针对俄罗斯的能源收入和银行业，草案还建议将对俄罗斯
的原油价格上限从每桶60美元下调至45美元。与此同时，俄总统普京已签署命令，宣布把针对俄石油和石油产品设置价格上限的反制措施延
长至2025年12月31日。

周五凌晨，以色列官宣打击伊朗。据《以色列时报》等媒体报道称，以色列空军正在对伊朗境内数十个与核计划和其他军事设施相关的目标
发动空袭，随后伊朗最高领袖哈梅内伊证实，多名伊朗军事指挥官和核科学家在以色列的空袭中身亡，并打击了多个伊朗核设施。以色列袭
击伊朗引发市场对中东石油供应可能中断的担忧，内外盘原油强势拉涨。

据新华社消息，国际原子能机构理事会12日通过决议，称伊朗违反《不扩散核武器条约》义务。该声明是对伊朗的又一次施压，同时也反映
出美国在核问题谈判中对伊朗的忍耐越来越接近极限。目前来看，美伊双方都表现得十分强硬，谁也不愿做出让步。美国坚持要求伊朗必须
完全停止铀浓缩活动，而伊朗方面则强硬回应称美国的这一要求"根本不可能接受"。

4
EIA数据显示，截止6月6日当周，美国石油需求总量日均1976.2万桶，比前一周高23.5万桶;其中美国汽油日需求量917万桶，比前一周高
90.7万桶;馏分油日均需求量337.6万桶，比前一周日均高22.5万桶。原油库存比去年同期低5.93%:比过去五年同期低8%:汽油库存比去年同
期低1.59%:比过去五年同期低2%:馏份油库存比去年同期低11.74%，比过去五年同期低17%，给油价带来底部支撑。

5
EIA发布月度短观能源展望报告，大幅上调了2025年原油市场过剩预期，其数据显示今年前五个月全球石油库存增加，并将在预测期内继续大
幅增长。供应过剩预期上调原因是经合组织2025年的石油需求下降，以及OPEC+国家和集团外国家的供应增长增加。



聚酯板块期现货价格走势

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究

期货收盘价 2025/6/12 2025/6/5 周变动 周环比 现货价格 2025/6/12 2025/6/5 周变动 周环比

WTI原油连续（美元/桶） 68.95 63.28 6 8.96% 石脑油（美元/吨） 584.5 557.13 27.37 4.91%

PX509（元/吨） 6536 6540 -4 -0.06% PX CFR：台湾省（元/吨） 6768.37 6794.92 -26.55 -0.39%

TA509（元/吨） 4620 4644 -24 -0.52% PTA现货基准价（元/吨） 4855 4836 19 0.39%

EG509（元/吨） 4234 4283 -49 -1.14% 乙二醇华东主流价（元/吨） 4347 4430 -83 -1.87%

PF507（元/吨） 6362 6352 10 0.16% 涤纶短纤华东主流价（元/吨） 6500 6480 20 0.31%

PR507（元/吨） 5808 5872 -64 -1.09% 聚酯瓶片华东主流价（元/吨） 5900 5890 10 0.17%

基差 2025/6/12 2025/6/5 周变动 周环比 涤纶长丝价格 2025/6/12 2025/6/5 周变动 周环比

PX基差（元/吨） 232.37 254.92 -22.55 -8.85% POY150D/48F（元/吨） 6850 6925 -75.00 -1.08%

PTA基差（元/吨） 235 192 43 22.40% FDY150D/96F（元/吨） 7150 7225 -75.00 -1.04%

乙二醇基差（元/吨） 113 147 -34 -23.13% DTY150D/48F（元/吨） 8100 8175 -75.00 -0.92%

短纤基差（元/吨） 138 128 10 7.81%

聚酯瓶片基差（元/吨） 92 18 74 411.11%



期货6+”  目标导向，问题出口:

惠农保价稳产PTA

乙二醇

PX

短纤

近两年聚酯板块基差变化情况
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PTA主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):精对苯二甲酸(PTA) 现货基准价:PTA:华东
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乙二醇主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):乙二醇(EG) 市场价:乙二醇:华东地区:主流价
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短纤主力基差（单位：元/吨）

基差 期货收盘价(活跃:成交量):短纤(PF) 市场价:涤纶短纤(1.4D*38mm(直纺)):华东市场:主流价



PX端
中国PX开工率（单位：%） 亚洲PX开工率（单位：%）

PX与石脑油价差（单位：美元/吨）
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2024（%） 2025（%）

➢周内福海创一套80万吨装置检修，盛虹400万吨PX装置负
荷恢复至正常水平，国内PX供应量增加；截至2025年6月
12日,国内PX周均产能利用率87.27%，环比上周+3.83%；
周度产量为73.19万吨，环比上周+4.58%。

➢海外SK40万吨PX装置月初停机，未有重启时间；马来西
亚国家石油公司55万吨PX装置月初重启，截至2025年6月
12日，亚洲PX周度平均产能利用率75.29%，环比上周
+2.81%。

➢下周大连70万吨装置、福海创80万吨装置延续检修，预
计PX周度产量略低于本周。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究
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PX与石脑油价差 CFR:中间价:石脑油:日本地区 PX(对二甲苯):中国台湾:到岸中间价



PTA端
PTA开工率（单位：%） PTA聚酯工厂库存（单位：天）

PTA厂内库存可用天数（单位：天）
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➢周内虽有台化停车检修，然虹港250万吨新装置投产，并
稳定运行，加之上周末逸盛大化重启，截至2025年6月12
日,国内PTA周产能利用率83.25%（+4.24%）；周度产量
为147.12万吨（+9.95万吨）。下周国内装置变化不大，
多数维持稳定运行，预计供应维持平稳。

➢本周PTA去库节奏放缓，截至2025年6月12日,PTA厂内库
存可用天数4.03天（+0.01天），聚酯工厂PTA库7.75天
（-0.5天），PTA社会库存量约在351.57万吨（-0.66万
吨）。

数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



乙二醇端
乙二醇乙烯法开工率（单位：%） 乙二醇非乙烯法开工率（单位：%）

乙二醇港口库存（单位：万吨）
➢多套装置重启，国内乙二醇供应增加。截止2025年6月6
日，国内乙二醇周均产能利用率55.07%（+2.71%），其
中一体化装置产能利用率54.94%（+1.97%），煤制乙二
醇产能利用率55.28%（+3.95%）；周度产量33.71万吨
（+1.81万吨）。

➢ 6月18日濮阳20万吨装置计划停车技改4个月左右，下周
国内供应或窄幅下降。

➢截止6月12日，华东港口库存56.38万吨，较周一增加
1.67万吨，较上周四减少3.42万吨。到港货源有限，预
计下周港口小幅去库。
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯端：瓶片开工下滑，涤纶长丝开工回升
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数据来源：同花顺 钢联 新纪元期货研究



聚酯库存：周内长丝延续累库，短纤窄幅去库
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终端：订单持续低迷，江浙织机负荷小降

➢截止6月12日，江浙织机开工率61.02%（-0.24%）；

➢中国织造样本企业订单天数9.91天（-0.51天)；

➢坯布库存天数25.93天（+0.28天）。
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策略推荐

短期：供需支撑不足，成本驱动占据主导，聚酯板块被动跟随原油反弹，提防波动加剧风险，
密切关注地缘局势变化。

中长期：纺织需求季节性旺淡季转换，聚酯板块中长期依旧运行于低位震荡区间。

下周关注点及风险预警：中东地缘局势，美伊谈判进展，宏观市场情绪，上下游装置运行情况

重点品种单周总结：
         原油方面，以色列对伊朗发动先发制人的打击，中东地缘局势急剧升温，内外盘原油期货
强势拉涨；短线地缘因素主导原油市场节奏，提防波动加剧风险。供给方面，下周大连70万吨
装置、福海创80万吨装置延续检修，预计PX周度产量小幅下降；国内装置变化不大，多数维持

稳定运行，PTA供应维持平稳；6月18日濮阳20万吨装置计划停车技改4个月左右，进口到港货
源有限，乙二醇供应窄幅下降。需求方面，终端进入传统淡季，服装、家纺等领域采购意愿不
足，新单下达数量减少；但聚酯负荷走稳，刚需采购仍在。
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