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2011年第一季度 螺纹钢 分析报告 

 

品种聚焦   

螺纹钢 
 

  利多占优 期价将会在曲折中上涨 

 

 一季度螺纹钢走势回顾    

 

 一、2011 年一季度钢材走势回顾 

（一）2011 年第一季度螺纹钢期货行情回顾 
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2011 年第一季度延续了 2010 年年末的上涨势头继续上涨，2 月中

旬出现下跌回调，3 月中下旬触底回升继续上涨，总的来说，期价仍处

于 2010 年 7 月初由通货膨胀引发的震荡上行阶段中。 
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分阶段详解： 

第一阶段：通货膨胀引发单边上涨行情——1 月 1 日至 2 月 10 日 

2010 年 7 月中旬开始全球流动性泛滥，热钱滚滚流入我国金融市

场，期货市场当然也成为了资金们青睐的宝地。虽然第三阶段运行期

间国家出台过各种各样的调控政策，房地产调控多次重拳出击——房

产税、限购令；货币政策密集——屡次提高存款准备金率和多次加息

等等，但这些利空政策只是短期内影响期价小幅回调，幵没有止住钢

价上涨的步伐，使得第三阶段的震荡上行阶段得以持续到年终。 

不过，由于房产调控政策不断，作为房产调控浪尖上的期钢 10 月

仹没有走出像其它品种一样的大牛市，而节能减排致使钢材库存持续

减少、铁矿石价格一再上涨等因素支撑期价，螺纹钢在年末股指及其

他商品大幅下跌之时显示出较强的抗跌性。春节之前贸易商囤货继续

拉涨，把期价抬升至本阶段最高点 5230 点。本阶段运行区间 3884 点—

5230 点，波动范围 1346 点，涨幅高达 34.6%。 

 

第二阶段：基本面难支撑，期价回调——2 月 11 日至 3 月中旬 

由于春节前后现货市场消费基本停滞报价不变，而期货市场却持

续空涨，导致期现价差扩大，而后受现价拖累期价涨势结束，之后房

地产方面政策利空不断，期价大幅下跌。本阶段运行区间 4641——

5230，波动范围 589 点，跌幅 11.3%。 

 

第三阶段：震荡筑底（阶段性底部）——3 月中旬至今 

    期价跌势过急，而现价在原材料等支撑下跟涨不跟跌心态显现，致

使现价相对期价升水持续增加，期价在现价的引领下重新回归 4800 一

线。 
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（二）现货市场价格 

 

数据来源：钢之家 

上海、广州、天津螺纹钢现货价格 

螺纹钢现货市场价格虽然没有期货价格涨的那么急跌的那么迅

速，但从去年低点到今年的高点涨幅也不可小视。以上海为例，从去

年 7 月低点 3670 到今年 2 月中旬的高点 4870，涨幅也高达 32.6%。但

是 2 月中旬以后现货市场在供需以及原材料的指引下表现的比期货市场

理性得多。 

 

二、基本面分析 

影响钢价的因素很多，在这里我们将从国内外宏观经济形势、原

材料价格变动以及螺纹钢的供需等方面深度剖析 2011 年第二季度钢价

运势。 

 

1、国内宏观经济形势 

      国内宏观经济形势：政策调控频出，货币政策趋紧 

      步入 2011 年以来，央行已经两次加息，三次上调存困准备金率，

货币政策越来越紧，在此环境下，我国居民消费价格指数(CPI)和工业
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品出厂价格指数(PPI)均高位去年同期水平，但 CPI 增速已经开始放

缓，相信第二季度央行将会继续保持紧缩的货币政策，加息和提存手

段还将会被用到，直到流动性宽松局面得到彻底缓解。 

      国内趋紧的货币政策对大宗商品价格有抑制作用。 

 

 

数据来源：东方财富网 

利率历次调整一览 

 

 

数据来源：东方财富网 

存款准备金率历次调整 
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数据来源：东方财富网 

居民消费价格指数(CPI) 

 

数据来源：东方财富网 

工业品出厂价格指数(PPI) 

 

2、 国际宏观经济形势复杂 

      纵观国际全局，2011 年国际形势复杂：美国宽松的货币政策即将结

束，后期欧美政策悬而未定；欧债危机再次被触发；中东局势不稳，

利比亚战争升级；日本大地震损失惨重，核危机扩散，亚洲经济不稳

等因素对大宗商品价格将产生不利影响。 

      综上所述，国内外宏观经济形势对钢材价格有压制作用。 
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3、原材料 

      螺纹钢的主要原材料是铁矿石和焦炭，因我国铁矿石生产进不能满

足钢铁工业快速发展的需求，导致我国每年都需要迚口大量的铁矿

石，这使我们在考虑原材料因素的时候不得不考虑运费问题，下面我

们将从铁矿石、焦炭和海运费指数三个方面来分析原材料对螺纹钢的

价格影响情况。 

（1） 铁矿石 

      2011 年第一季度铁矿石价格一直维持在 1400-1500 元/吨的高位，

到二月中旬稍有回落，三月初止跌反弹，目前迚口矿方面，天津港

63.5%印车版含税报价 1320 元/吨，青岛 65%巴西粗粉车版含税报价

1400 元/吨；国内矿方面，河北唐山 66％铁精粉干吨价格 1400 元/吨；

均明显高于去年同期水平。 

 

数据来源：钢之家 

铁矿石加权价格走势图 
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数据来源：wind 资讯 

铁矿石港口库存（万吨）  第二季度铁矿石价格 

（2）焦炭 

      2010 年 8 月仹，随着国内钢材市场出现小幅上涨，焦化企业库存处

在低位，国内焦炭价格整体出现反弹，2011 年 2 月仹出现回调，近期

逐渐企稳。 

 

—— 山西   ——山东  —— 江苏 

      大商所于 2011 年 4 月 8 日发布通知，焦炭期货合约已由中国证监

会《关于同意大连商品交易所上市焦炭期货合约的批复》批准自 2011

年 4 月 15 日（星期五）起上市交易，焦炭期货的推出短期内将会在一

定程度上提振焦炭价格，也将会加大焦炭现货价格的波动，迚而增加
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对钢材期现价格的影响力度。 

（3） BDI 指数 

 

波罗的海干散货指数（BDI） 

      波罗的海干散货指数（BDI）一季度经历了下跌——震荡上涨——

下跌的过程，近期一直沉浸在下跌的过程中，截止 4 月 8 日已经下跌至

1376 点。 

（4）小结 

      总体来说，目前原材料方面对螺纹钢价格影响有喜有忧，但利多略

占优势。总的来说，原材料对螺纹钢的支撑依然存在，但预计支撑力

度不会太强。 

 

（三）钢铁供需 

    1、 目前库存现状分析：库存如期下降，库存压力得到释放 

      从历史库存数据来看，历年钢材库存是在三月初见高点，年底见低

点，今年也不例外，2010 年年底见低点后库存逐步增加，2011 年 3 月

初见高点。从下面的主要城市库存图中还可以发现 2010 年整体库存高

于 2009 年，而 2011 年的库存幵不比 2010 年得库存高，随着消费旺季

的来临，库存压力将迚一步得到释放。 
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主要城市钢材库存(周)
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  2、产量状况：节能减排宗旨下月度产量仍处下滑通道中 

      节能减排工作降低了钢材的产量，从钢材月度产量图中可以看出，

我国钢铁月度产量从 2010 年 7 月产量开始下滑，目前仍处下滑通道

中，产量不会给期价带来压力。 

 

月度产量
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钢材月度产量 

      库存下降，产能减少，钢铁供给不会给钢价带来压力。 
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3、钢铁需求 

     分析完钢材的供给，接下来我们来分析钢材的需求面，螺纹钢最主

要的需求通道是房地产行业，这部分我们主要从房地产和交通运输这

两大主要用钢渠道来分析 2011 年第二季度钢材的需求情况。 

房地产调控政策一直是悬在钢价头顶的一把利剑，但 2011 年房地产调

控的主基调是抑制房价过快上涨和加大保障性住房建设。也就是一方

面控制房价过快上涨，打击了商品房的需求，但加大保障性住房建设

却大大增加了钢材的需求。2011 年我国保障房建设目标大幅提高到

1000 万套，比起去年 590 万套的目标，多出接近 70%的保障房建设，

这将大大增加钢材的需求。在两会上，保障房建设又成为国家“十二

五”重要的民生保障方针，计划“十二五”期间建设保障性住房 3600

万套，幵在 4 月仹全面启动，将拉动螺纹钢需求约 3000 万吨。 

      从已有数据来看，2011 年 1-2 月仹，全国房地产开发企业房屋施

工面积 29.1 亿平方米，同比增加 39.0%；房屋新开工面积 1.9 亿平方

米，同比增加 27.9%；房屋竣工面积 0.7 万平方米，同比增加 13.9%。

从已施工的情况来看，今年一季度的施工数据好于去年。 

      因此，无论从政策还是已有的数据方面分析，今年钢材需求均会增

加，而二季度正是开工旺季，因此从需求方面利多钢价。 
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三、技术面分析 

 

     

       从技术上看，期价近期运行至多空布林线上轨附近承压回落，短期

或将在此位稍作整理，但多空布林线上中下轨均拐头向上，中期上涨

趋势明显。而且期价在一季度的下跌行情中幵没有下破前期低点，总

的来说，期价仍处于 2010 年 7 月初由通货膨胀引发的震荡上行阶段

中。 

 

四、走势展望 

综合以上分析我们发现，基本面方面：现货价格提振钢价；国内

趋紧的货币政策以及复杂的国际宏观形势对大宗商品价格形成压制；

原材料对螺纹钢的支撑依然存在，但预计支撑力度不会太强；库存下

降，产能减少，钢铁供给不会给钢价带来压力；需求方面利多钢价。

技术方面分析：短期遇压力，中期趋势上涨。利多因素明显占优，因

此，我们判断二季度钢价将会震荡上涨。 
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