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 刘成博 2011年10月25日  

国内要闻 

1、产出指数带动，10 月汇丰制造业 PMI 初值重上荣枯分水岭 

汇丰(HSBC)周一(10 月 24 日)公布名为“汇丰中国制造业采购经理人

指数(PMI)预览”的 10 月初值数据显示，10 月汇丰中国制造业 PMI 初

值为 51.1，高于上月终值 49.9，为四个月来首次站上荣枯分水岭线

50 上方。中国制造业活动回暖，创五个月来高位，受产出及新增订单

指数回升带动。 

在 PMI 预览数据中，产出指数升至六个月高点，新增订单指数亦大幅

回升。同时，投入价格指数则大幅回落至 54.3，脱离上月的四个月新

高，显示后期通胀压力或将进一步得以缓解。 

汇丰银行中国区首席经济学家屈宏斌表示，“10 月制造业 PMI 初值重

返扩张区间，归功于新增订单和产出指数回升，这令四季度制造业活

动平稳拉开序幕。” 

 2、周小川：将扩大中国居民的外汇使用范围 

中国央行行长周小川周一(10 月 24 日)表示，可能扩大居民外汇使用

范围，以进一步平衡国际收支。并表示，国际收支平衡与中国经济的

国际化，人民币的“走出去”有密切关系。 

报道称，周小川称这一做法“并不是老百姓把外汇藏到自己手里，而

是他们自行决定运用包括投资等等机会”。但他并未给出政策调整的

时间表。 

 3、发改委称未来两月 CPI 将低于 5% 价格拐点确认 

国家发改委副主任彭森日前在“第九届中国改革论坛”上表示，8 月

份以来，物价总水平涨幅开始回落，年内价格运行拐点特征已经得到

确认，预计今年后两个月消费价格指数(CPI)可以控制在 5.0%以下。 

他表示，今年以来，政府采取了一系列稳定市场供应、降低流通成
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本、整顿市场价格秩序、促进货币信贷向偿贷回归的政策措施，物价

较快上涨的势头已经基本得到控制。8 月份以来，物价总水平涨幅开

始回落，9 月份 CPI 同比上涨 6.1%，年内价格运行拐点特征已经得到

确认，预计今年后两个月 CPI 可以控制在 5.0%以下。 

就未来经济形势，彭森认为，经济发展面临的国内外环境仍然十分复

杂，发展中不平衡、不协调、不可持续的矛盾仍然突出，国际环境和

国内经济运行中又出现了一些新情况、新问题、新矛盾，形势的复杂

和调控的艰巨性都在增加。 

 4、中国央行行长：2011 年经常项目顺差与 GDP 之比料约 4% 

中国央行行长周小川周一(10 月 24 日)表示，总的估计，2011 年中国

经常项目顺差与国内生产总值(GDP)之比将在 4%左右。 

并称，从国际收支总平衡——经常项目和资本项目总和来看，中国今

年国际收支实现总顺差可能性较大。 

国际要闻 

 5、法国 10 月服务业 PMI 初值降至两年多低点，或继续疲软 

周一(10 月 24 日)公布的 Markit 调查显示，10 月法国民间部门经济

活动两年多来首次出现萎缩，预示法国第四季度经济可能出现大幅下

滑。 

数据显示，法国 10 月 Markit/CDAF 制造业采购经理人指数

(PMI)初值为 49.0，高于预期的 47.65，9 月终值为 48.2。 

法国 10 月 Markit/CDAF 服务业采购经理人指数初值为 46.0，为 27 个

月低点，低于预期的 50.8，9 月终值为 51.5。 

同时，法国 10 月 Markit/CDAF 综合采购经理人指数初值为 46.8，为

29 个月最低水平，9月终值为 50.2。 

 6、欧元集团声明：欧元区财长批准希腊第六笔援助贷款 

欧元区周五(10 月 21 日)公布一项声明称，欧元区各国财长已经同意

向希腊发放新一笔援助贷款，但资金的切实发放仍有待国际货币基金

组织(IMF)的批准。 

欧元区财长在声明中表示，“基于希腊当前的经济改革方案，我们已
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经批准为该国发放第六笔规模为 80 亿欧元(约合 110 亿美元)的援助

贷款，以此作为欧元区对希腊的经济支持。” 

声明称，“第六笔援助贷款的发放预计将在 11 月上半月进行，这将

依赖于 IMF 对于此笔款项的批准时机。” 

与此同时，未来确保希腊债务的可持续性，欧元区财长还为希腊制订

了第二套经济改革方案，此套方案将由分别占适当比重的额外官方融

资及私人部门参与目标组成。 

 7、美国总统奥巴马将出台新一轮楼市刺激举措 

一名美国白宫官员当地时间周日(10 月 23 日)称，奥巴马总统将于本

周宣布一系列扶助经济的计划，从楼市入手，其中包括一项便利房屋

业主为抵押贷款再融资的动议，以及减轻学生负担的学生贷款规定变

动。这些行动计划将无需国会批准。 

美联储理事塔鲁洛 10 月 20 日表示，美联储应考虑买入更多抵押支持

债券以支持脆弱的经济复苏和一蹶不振的房屋市场。由于楼市低迷是

经济衰退与随后复苏乏力的核心问题，美联储应当把精力放在提振楼

市方面。 

 8、希腊债务减值幅度本周三最终确定，预计 50%左右 

两位欧元区政府官员周日表示，有越来越多的欧元区政府认为应要求

银行将所持希腊政府债券减值 50%左右。 

一位参与谈判的人士表示，以德国为首的一些国家认为应减值 60%；

法国等本国银行持有较多希腊资产的国家则表示可以接受 40%左右的

减值；目前各方正在讨论减值 50%左右的妥协方案，但目前尚未做出

决定。 

另一位消息人士也同样表示，一些国家力争实现至少 60%的减

值。但称，对于欧元区领导人而言，50%的减值可能是具有可信度的

妥协方案。 

其中一位官员表示，在周三再次举行的欧盟(EU)峰会上，欧元

区领导人或将就减值规模做出最终决定。 
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