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  张雷 2011年10月24日  

 1. 盘面分析 

股指期货主力合约 IF1111 今日略微高开，早盘呈震荡之势，午

后股指急剧拉升，突破 5 日均线，在 2600 整数关口和 10 日均线压制

下，小幅回落震荡。日 k 线仍在下跌通道之内，但已脱离下轨，技术

上显示反弹仍有空间。 

    沪深两市成交量小有回升，1165.3 亿元，涨幅达到 2.29%和

2.69%。金融板块领涨大盘，稀缺资源、有色金属板块也涨幅居前。

市场整体向好。 

2. 基本面 

资金面： 

沪深 A股共成交1127.56亿元，沪市 A股成交627.94亿元，深市 A

股(包含中小企业板)成交433.50亿元，创业板成交66.13亿元，A股成

交中，资金流入性成交592.97亿元，资金流出性成交-498.72亿元，

不确定性成交35.87亿元，流入流出成交差额94.25亿元，占大盘全部

成交8.10%。（和讯资金流向） 

上海银行间同业拆放利率短期回落有拐头迹象，市场资金压力开

始抬头，但中长期利率维持高位，股指难有较大涨势。 

宏观面： 

汇丰中国制造业采购经理人指数(PMI)预览的10月初值数据显

示，10月汇丰中国制造业 PMI 初值为51.1，高于上月终值49.9，为四

个月来首次站上荣枯分水岭线50上方。中国制造业活动回暖，创五个

月来高位，受产出及新增订单指数回升带动。 

    上周末在布鲁塞尔召开的欧盟峰会并未作出任何决议，令周三的

第二次峰会召开之前不会取得决定性的进展。但在周日公布的草案中

显示，欧盟必须于10月26日前推出银行资本重组方案。 
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持仓情况： 

    股指期货今日反攻10日均线，涨幅达到2.18%。多空双方均有加

仓，争夺激烈。特别值得注意的是，近期起市场风向标作用的空头主

力中证期货逆势加空1728手，国泰君安也加空722手，值得警惕，谨

防股指反弹一日游行情或快速夭折。 

3. 操作建议 

中期策略：领先指标 M1增速低于10%，股指有望进入底部区域。

但宏观政策调整迹象，技术面也没有明显底部迹象，不宜追空，中线

做多暂时观望。 

短期策略：离开下行通道下沿，短期横走或反弹概率较大。但中

证期货加空1700余手，持多需谨慎，谨防反弹一日游行情。 

4. 关注要点 

10月26日欧盟第二次峰会决议。 

中证期货重仓空单变动情况。 
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