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 金属期货日评 
 

 金属日评-沪铜  

沪铜意外封于涨停 短线偏多快进快出 

 

 

 

 
 

  程艳荣 2011年10月24日  

 1. 基本面 

    宏观信息，23 日的欧盟峰会虽尚未取得实质性进展，但因法国上

周末表态将会对欧洲金融稳定基金(EFSF)问题让步，市场普遍认为 26

日召开的二次峰会顺利“开花结果”，受此提振，沪铜今日大幅上

涨。 

现货方面，10月24日上海金属网铜报价54100-54800元/吨，较上

周五上涨1100元/吨，相对沪铜现货月卖盘升水250-450元/吨。 

库存方面，伦敦金属交易所铜库存10月24日减少3525吨至444275

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月24日减少5510吨至13892

吨。 

行业最新消息：据伦敦10月22日消息，麦格理集团（Macquarie 

Group）周六在一份报告称，今年全球铜矿山产出增幅料不会超过

100,000吨。该银行曾称，基于之前的铜矿扩张计划，今年铜产出增

幅有望超过100万吨。此次大幅下调产出增幅可能主要受罢工影响。

该银行在一份报告中表示。“产量增幅偏于下档的风险仍存在，导致

矿山产出或将根本不会增加，每减少一吨铜矿都意味着市场中原生铜

产出持续短缺。” 

综合以上分析，我们认为铜价短期或将延续反弹。 

2. 盘面分析 

因乐观的买家在欧盟峰会前增加买入，期铜周五大幅上涨，最终

以5.26%的涨幅报收。今日继续反弹，截至沪铜收盘报价至7437点，

沪伦比价下滑至7.362。沪铜今日跳空高开后大幅反弹，盘中封于涨

停。期价再次站上5日均线和10日均线，MACD 指标能量柱由绿转红，
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KDJ 指标交叉后拐头向上，技术上看短期或将延续反弹。 

3. 操作建议 

中期策略：宏观风险依然笼罩整个金融市场，中线高位空单轻仓

持有，有效站上57000止盈离场。 

短期策略：短期反弹尚未结束，可以继续维持偏多思路，但由于

宏观风险依然笼罩整个金融市场，建议快进快出，尽量日内操作，控

制好仓位，及时止损。 

4. 关注要点 

欧债危机最新动向以及美元走势。   

 

  

 

  
 

 金属日评-沪铅  

沪铅强势封于涨停 短线偏多 

 

 

 

 
 

  甘宏亮 2011年10月24日  

 1.基本面 

宏观信息，10 月 23 日欧洲领导人在欧盟峰会上应对欧债危机计

划取得一定进展，市场也对 26 日第二次欧盟峰会持乐观预期，今日

中国 10 月汇丰制造业 PMI 初值重上枯荣风水岭也提振市场人气，共

同助阵沪铅主力以涨停板报收。 

现货方面，10月24日主要城市及地区1号铅报价区间：上海，

14500-14700元/吨；河南，14500-14700元/吨；沈阳，14500-14700

元/吨；云南，14600-14650元/吨；湖南，14550-14700元/吨。主要

城市及地区日均价均较前一交易日上涨500元/吨。 

库存方面，伦敦金属交易所铅库存10月24日增加325吨至388275

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月24日减少1894吨至29486
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 吨。 

行业最新消息：汕头龙湖区关停两家铅蓄电池企业，9月下旬，

汕头市龙湖区铅蓄电池专项整治行动联合检查组对铅蓄电池企业进行

专项整治检查。其中，区内2家铅蓄电池组装企业1家被取缔，另1家

停产整治；柴达木发现大型铜铅锌矿，有望形成20万吨资源量。青海

省国土资源厅消息，位于中国“聚宝盆”之称的柴达木盆地勘查发现大

型铜铅锌矿，年内有望形成20万吨的资源量；据海关数据显示，中国

9月精炼铅进口548吨,同比下降82.38%。 

综合以上分析，我们认为铅价短期或将延续反弹。 

2.盘面分析 

在整体偏空经济环境下市场情绪不稳，沪铅走势大起大落，上周

四触底后，在对欧盟峰会乐观预期推动下周五强劲反弹，今日沪铅上

午延续上周走势，惯性上涨，午后受国内10月汇丰制造业 PMI 初值重

上枯荣风水岭提振，期价直奔涨停板。期价一举突破5日、10日和20

均线，MACD 指标能量柱由绿转红，KDJ 指标形成“金叉”，技术指标

看好期价继续反弹。 

3.操作建议 

中期策略：期价低位运行，市场反弹欲望增强，同时全球经济形

势依然偏弱，特别是欧洲危机带来的系统风险增强，中线高位空单轻

仓持有，有效站稳15360止盈离场。 

短期策略：短期反弹尚未结束，可以继续维持偏多思路，但由于

宏观风险依然笼罩整个金融市场，建议快进快出，尽量日内操作，控

制好仓位，及时止损。 

4.关注要点 

欧债危机最新动向以及日本当局干预汇市决策情况。  
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 金属日评-沪锌  

沪锌强势直逼涨停 短线偏多 

 

 

 

 
 

  甘宏亮 2011年10月24日  

 5. 基本面 

宏观信息，10 月 23 日欧洲领导人在欧盟峰会上应对欧债危机计

划取得一定进展，市场也对 26 日第二次欧盟峰会持乐观预期，今日

中国 10 月汇丰制造业 PMI 初值重上枯荣风水岭也提振市场人气，共

同助阵沪锌强劲反弹。 

现货方面，10月24日上海金属网锌报价区间14500-14600元/吨，

均价14550元/吨较上周五上涨200元/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴

水：c40/b60。 

库存方面，伦敦金属交易所锌库存10月24日减少2075吨至788025

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月24日减少6381吨至191652

吨。 

行业最新消息：9 月锌冶炼企业开工率环比下降幅度较大。从各

类型冶炼企业开工率来看，年产能 20 万吨以上的大型企业开工率降

幅较小，由上月 73.60%下降至 72.41%。年产能在 10 万~20 万吨(含

10 万吨、20 万吨)的中型冶炼企业，9 月开工率环比下降幅度较大，

环比下降 7.3 个百分点至 71.37%。9 月小型冶炼企业开工率为

49.52%，环比下降 8.8 个百分点；据海关数据显示，中国 9 月精炼锌

进口 30,992 吨,同比上升 5.88%。 

综合以上分析，我们认为锌价短期或将延续反弹。 

6. 盘面分析 

在整体偏空经济环境下市场情绪不稳，沪锌走势大起大落，在对

欧盟峰会乐观预期推动下上周五开始反弹，今日沪铅上午延续上周走

势，惯性上涨，午后受国内10月汇丰制造业 PMI 初值重上枯荣风水岭

提振，期价直逼涨停板。期价一举突破5日和10日均线，并触及20日
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均线，MACD 指标绿色能量柱缩小，KDJ 指标形成“金叉”，技术指标

看好期价继续反弹。 

7. 操作建议 

中期策略：期价低位运行，市场反弹欲望增强，同时全球经济形

势依然偏弱，特别是欧洲危机带来的系统风险增强，中线高位空单轻

仓持有，有效站稳15439止盈离场。 

短期策略：短期反弹尚未结束，可以继续维持偏多思路，但由于

宏观风险依然笼罩整个金融市场，建议快进快出，尽量日内操作，控

制好仓位，及时止损。 

8. 关注要点 

欧债危机最新动向以及日本当局干预汇市决策情况。  

  

 

  
 

 金属日评-螺纹钢  

期价站上5日均线  大幅上行可能性小 

 

 

 

 
 

  尚甜甜 2011年10月24日  

 1.基本面 

现货方面，钢之家数据，10月24日全国28个主要城市20mmHRB335

螺纹钢均价4282元/吨，较上周五21日均价4320元/吨下跌38元/吨；

20mmHRB400螺纹钢均价4458元/吨，较上周五21日均价4493元/吨下跌

35元/吨。 

原材料方面，钢之家网站数据，24日钢之家统计的全国7个主要

城市的原料报价中，Q235 方坯均价为3810元/吨，较之上周五21日报

价3880元/吨下跌70元/吨；废钢 6-10mm 均价3439元/吨，较之上周五

21日报价3456元/吨下跌17元/吨；进口铁矿石价格中，天津港63.5%
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 印粉报价1170元/吨，与上周五21日报价1170元/吨持平。 

库存方面，来自中国钢材网的数据，上周国内主要城市建筑钢材

总库存为730.42万吨，较上周末减少21.05万吨，其中螺纹钢库存减

少18.38万吨，线材库存减少2.67万吨。 

供应方面，国际钢铁协会(worldsteel)的统计数据表明，9月份

全球64个主要产钢国和地区粗钢产量为1.236亿吨，同比增长9.7%，

环比下降0.5%；今年1-9月份，全球64个主要产钢国家和地区粗钢总

产量为11.34亿吨，同比增长10.7%。 

需求方面，21日至22日，在出席中国-东盟博览会期间，国务院

总理温家宝表示，目前房地产市场调控和保障性住房建设处于关键时

期，各级政府要进一步巩固调控成果。 

虽然建筑钢材库存小幅下降，但属于正常的去库存化过程。9月

全球粗钢产量大幅增加，下游房地产需求萎靡，短期内供给过剩的局

面难以改变。 

2.盘面分析 

欧盟峰会或将提出对欧债危机的解决方案，投资者信心回升，大

宗商品集体上扬，日内螺纹主力合约 1201 小幅高开后，早盘窄幅震

荡，午盘大幅上扬，站上 4100 一线，收于一根中阳线，最高点

4116，最低点 3955 点，日涨幅 2.99%，持仓量大幅减少 48546 手，成

交量较之上周五小幅增加。 

技术层面上，KDJ 指标低位“金叉”向上，MACD 指标中 DIFF 线

有掉头迹象，期价有从 BOLL 线的下轨道向中规回归的需要。持仓方

面看，1201 合约空头排名第一的国泰君安依然增仓积极。短期内期价

缺少仓量的配合，上行动能略显不足。 

3.操作建议 

中期策略：钢市基本面疲弱，短期内供给过剩的局面难以改变，

中线空单可继续谨慎持有。 
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短期策略：短期内有技术面调整的需要，关注期价能否站稳5日

均线，前期短线空单逢低适量减仓。  
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