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 金属期货日评 沪铜 沪铅  沪锌 螺纹钢  

       

 沪 铜  

反弹进行中 偏多可持续 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月27日17:30  

 基本面 

宏观信息： 

欧盟峰会草草收场，对三大议题仅就扩大 EFSF 达成协议，希腊

债务减计与银行业资本重组议题将在11月财长会议上再做讨论。 

美国商务部(CommerceDepartment)10月26日公布，经季调后，美

国9月耐用品订单月比下降0.8%至2,003.3亿美元，四个月来第三次下

降，归因于飞机订单大幅下滑，但整体降幅小于市场预期；剔除运输

设备的核心耐用品订单月比上升1.7%，创六个月来最大升幅。 

美国商务部周三(10月26日)公布，经季节性因素调整后，9月份

预售屋销量环比增长5.7%，为313000套；9月份预售屋销量较上年同

期下降0.9%；9月底预售屋存量为163000套，为历史最低水平。9月份

数据好于预期，此前接受调查的经济学家预计，9月份预售屋销量环

比增长1.7%。 

现货方面，10月27日上海金属网铜报价57850-58300元/吨，较周

三上涨700元/吨，相对沪铜现货月卖盘升水150-250元/吨。 

库存方面，伦敦金属交易所铜库存10月27日减少2750吨至434675

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月27日减少1851吨至11717

吨。 

行业最新消息： 

SHMET10月27日消息：矿商 Kazakhmys 表示3季度铜产能下滑，但

仍对能够达到全年预算目标充满信心。 

全球金属网最新报道，秘鲁 Cerro Verde 铜矿工会周三拒绝同
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Freeport McMoRan 公司继续就劳资纠纷问题进行会谈以结束长达1个

月之多的罢工活动。 

综合以上分析，我们认为铜价短期或将延续反弹。 

盘面分析 

德国议会通过援助基金扩容案提振了投资者的买需，同时供应基

本面偏紧为铜价提供进一步支持，伦铜周三继续反弹，最终以2.66%

的涨幅报收。今日延续反弹，截至沪铜收盘报价至7872，沪伦比价再

次下滑，下滑至7.373。沪铜今日缩量反弹，盘中一举上破58000点重

要整数关口的压制，最终以2.13%的涨幅报收于58040点。形态上看，

期价暂受30日均线的压制，5日均线和10日均线均成功上穿20日均

线，KDJ指标和 MACD指标均继续向好，技术上看反弹将延续。 

操作建议 

中期策略：反弹趋势已经形成，可逢低分批入多。 

短期策略：反弹尚未结束，可以继续维持偏多思路。 

关注要点 

欧债危机最新动向以及美元走势。 
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 沪 铅  

多空因素胶着  期价或以震荡为主 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月27日17:30  

 基本面 

宏观信息：欧盟第二轮峰会已经落幕，但讨论仍在继续。据最新

消息，经过多方努力，各方终于在三大议题，即 EFSF 扩容、银行业

资本重组和希腊债务减计上取得了一致，但核心细节均推迟至 11 月 7

日财长会议。中国国家统计局周四(10 月 27 日)公布的数据显示，1-9

月份全国规模以上工业企业实现利润 36,834 亿元人民币，同比增长

27%，增速低于 1-8月份的 28.2%。 

现货方面，10月27日主要城市及地区1号铅报价区间：上海，

14850-15050元/吨；河南，14850-15050元/吨；沈阳，14900-15050

元/吨；云南，14950-15000元/吨；湖南，14900-15050元/吨。主要

城市及地区日均价均与前一交易日持平。 

库存方面：伦敦金属交易所铅库存10月27日减少100吨至388375

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月27日减少150吨至27074

吨。 

行业最新消息：海关数据显示，9 月中国进口铅精矿 160122 吨，

环比增加 13.3%，1-9 月中国累计进口铅精矿 105.2 吨，累计同比减

少 5.89 个百分点。从进口铅精矿来源国来看，美国、俄罗斯联邦、

秘鲁、澳大利亚四国进口总量占总进口量的 6 成，澳大利亚进口量自

8 月逐步恢复以来，9 月趋于稳定；在 26 日国新办举行的“前三季度

全国工业通信业运行形势”发布会上，工信部运行监测协调局局长肖

春泉透露，6 月 15 日工信部公布了涉及 18 个行业淘汰落后产能企业

2255 家。截止到 9 月底，2255 家企业淘汰落后产能任务 90%已经完

成；铅酸蓄电池准入条件有望 11 月前出台。备受关注的铅酸蓄电池

行业准入条件(下称“准入条件”)制订工作已进入尾声，这意味着大批

不达标企业将面临被淘汰的命运。 
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欧盟第二次峰会达成结果要好于我们的先前预期，市场情绪趋于

稳定，美元指数应声回落，短期宏观面压力有所缓解。但是我们注意

到11月前铅酸蓄电池准入条件或将出台，行业面上压力将会对期价产

生一定打压，此外淘汰落后产能任务已完成90%后期支撑将有限。综

合分析，短期期价走势或以震荡为主。 

盘面分析 

缘于欧盟第二次峰会结果好于我们的先前预期，今日沪铅走势未

能如我们预料的承压回落，反而受欧债危机好转市场情绪趋稳影响，

早盘小幅高开，盘中期价以震荡为主，终小幅走高。持仓量变化不

大，成交量继续萎缩，整体交投气氛偏弱。期价继续运行于5日、10

日和20日均线上方，MACD 指标红色能量柱继续增长，KDJ 指标形成

“金叉”后继续缓步上行，从技术层面上来看，期价表现仍较强。 

操作建议 

中期策略：期价低位运行，市场反弹欲望增强。欧债危机得以好

转，期价有望考验15360压力线，中线高位空单逢低减持，投资者可

尝试建立中线多单，但多空双方均需注意期价15360一线突破情况，

暂以轻仓操作为宜。 

短期策略：欧盟第二次峰会结果好于我们的先前预期，市场情绪

趋于平稳，宏观面压力暂得以缓解，但是行业方面的压力或将主导期

价走势。短期来看，沪铅期价或在整体金属期价走强背景下有所跟

涨，但考虑到行业方面存在的较强压力，期价涨幅有限，或更多的表

现为震荡，建议投资者可日内短多操作。 

关注要点 

美元走势和日本当局干预汇市决策情况。  
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 沪 锌  

利多因素助推沪锌  偏多思路操作 

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月27日17:30  

 基本面 

欧盟第二轮峰会已经落幕，但讨论仍在继续。据最新消息，经过

多方努力，各方终于在三大议题，即 EFSF 扩容、银行业资本重组和

希腊债务减计上取得了一致，但核心细节均推迟至 11 月 7 日财长会

议。中国国家统计局周四(10 月 27 日)公布的数据显示，1-9 月份全

国规模以上工业企业实现利润 36,834 亿元人民币，同比增长 27%，增

速低于 1-8月份的 28.2%。 

现货方面，10月27日上海金属网锌报价区间15000-15100元/吨，

均价15050元/吨较上一交易日上涨100元/吨，相对沪锌三个月卖盘升

贴水：c100/持平。 

库存方面：伦敦金属交易所锌库存10月27日减少625吨至784875

吨，上海期货交易所指定仓库期货仓单10月27日减少2032吨至184418

吨。 

行业最新消息：据布鲁塞尔10月26日消息，全球最大的锌生产商

-比利时 Nyrstar 公司下调今年锌产量目标，因旗下的田纳西州锌矿

设备问题，且芬兰合伙人塔威瓦拉(Talvivaara)旗下的锌矿产量下

滑。Nyrstar 下调2011年锌产量（精矿含锌量）目标至205,000-

215,000吨，先前的产量目标为215,000吨；五矿资源(01208)公布，

其澳洲附属 Minerals and Metals Group(MMG)于第三季度内，锌精矿

产量为17.21万吨，按年微跌1.24%，按季升10%。 

欧盟第二次峰会达成结果要好于我们的先前预期，市场情绪趋于

稳定，美元指数应声回落，短期宏观面压力有所缓解。行业面

Nyrstar公司下调今年锌产量目标也将有利于期价走高。 

盘面分析 

缘于欧盟第二次峰会结果好于我们的先前预期，今日沪锌走势未
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能如我们预料的承压回落，反而受欧债危机好转市场情绪趋稳影响，

期价高开高走。期价运行于5日、10日和20日均线上方，MACD 指标红

色能量柱继续增长，KDJ 指标形成“金叉”后继续缓步上行，从技术

层面上来看，期价表现仍较强。 

操作建议 

中期策略：期价低位运行，市场反弹欲望增强。欧债危机得以好

转，期价有望考验15439压力线，中线高位空单逢低平仓，投资者可

尝试建立中线多单，但需注意期价15439一线突破情况，暂以轻仓操

作为宜。 

短期策略：欧盟第二次峰会结果好于我们的先前预期，市场情绪

趋于平稳，宏观面压力暂得以缓解，行业面锌生产商下调今年锌产量

目标也有利于期价走高。建议投资者转变前期偏空思路，偏多思路操

作。 

关注要点 

美元走势和日本当局干预汇市决策情况。  
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 螺纹钢  

期价或将弱势震荡  短线多单逢高适量减仓  

 

 

 

 
 

  信息截止至2011年10月27日17:30  

 基本面 

现货方面，10月27日钢之家统计的全国28个主要城市20mmHRB335

螺纹钢均价 4299元 /吨，较 26日均价 4293元 /吨上涨 6元 /吨；

20mmHRB400螺纹钢均价4472元/吨，较26日均价4463元/吨上涨9元/

吨。现货价格延续昨日的小幅反弹。 

铁矿石成本方面，10月27日钢之家网站统计显示，进口铁矿石价

格中，天津港63.5%印粉报价1090元/吨，与26日报价1110元/吨下跌

20元/吨；青岛港63.5%印粉报价1080元/吨，与26日报价1100元/吨下

跌20元/吨。今年前八个月，我国进口铁矿石增加了4253.8万吨，同

比增长10.5%；9月份进口铁矿石6057万吨，比上个月增加148万吨，

同比增长15.15%，港口铁矿石库存挤压接近1亿吨。预计未来的一段

时间内，受国内需求低迷的影响，铁矿石进口需求或将有所下降，铁

矿石价格失去支撑，本周以来加速下跌。 

供求方面，国际评级机构依然不看好中国房地产业短期前景。26

日，标准普尔发布报告称，未来12个月，流动性风险和销售前景的不

确定性，将加剧内地房企所面临的压力，中国房地产行业的前景依然

负面。 

行业消息，在26日国新办举行的“前三季度全国工业通信业运行

形势”发布会上，工信部运行监测协调局局长肖春泉透露，6月15日工

信部公布了涉及18个行业淘汰落后产能企业2255家。截止到9月底，

2255家企业淘汰落后产能任务90%已经完成。  其中，70%的落后生产

线、落后生产设备已经拆除，从目前掌握的情况看，除个别省份以

外，大多数省份工作进展都非常顺利。 

淘汰落后产能基本上完成，对价格的利好影响逐渐消退，现货价

格延续昨天的小幅回升，对10月以来的急速下跌进一步修正，铁矿石
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价格继续加速下跌，钢材下游房地产市场前景惨淡，供给过剩的局面

难以扭转，目前钢材基本面无恶化迹象，投资者心态相对更为谨慎。

国内四季度货币政策或微调，短期内或将对期价有一定的支撑。 

盘面分析 

    四季度国内货币政策或微调，欧盟峰会后投资者对欧债危机持谨

慎乐观特堵，外围大宗商品延续反弹。沪钢期价受制于自身供求面疲

弱的影响，表现相对较弱。日内螺纹主力合约 1201 小幅高开后窄幅

震荡，收于近似于十字星的小阴线，持仓量大幅减少 24034 手，成交

量继续萎缩。 

技术层面上，期价运行于 5 日均线和 10 日均线的中间，5 日均线

对期价的支撑较强，上方 10 日均线和下降趋势线对期价的压力较

大。MACD 指标中 DIFF 线和 DEA 线两线开口继续收窄。持仓方面看，

1201 合约主力持仓中多头大幅减仓。缺乏量能的配合，期价上行动力

明显不足，短期内或将窄幅震荡。 

操作建议 

中期策略：钢市基本面疲弱，短期内供给过剩的局面难以改变，

中线空单可继续谨慎持有。 

短期策略：短期内期价或将震荡整理，建议投资者关注上方10日

均线和下降趋势线的压力，维持短线偏空思路，前期多单逢高适量减

仓。  
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