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沪铜          

 期价与均线粘合   弱势震荡格局未改   
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中期策略 铜价依然处于上行通道中，中线多单继续持有。 

短期策略 期价或将延续弱势调整，短线偏空思路操作。 

 

欧元区问题再生变数，继续抑制市场的做多情绪，日内 LME 铜3月合约小幅

走跌，与短期均线纠结在一起，依然处于区间震荡整理。明日即将公布10月份宏

观经济数据之前，市场表现较谨慎，日内沪铜主力合约1201高开小幅上扬，受到

股市大幅走低的影响，快速回落，午盘收回部分跌幅，收于一根小阴线，成交量

小幅增加，持仓量小幅减少。期价与5、10日均线纠结在一起，但是依然处于上升

通道中，KDJ 指标向下继续发散。短期内沪铜期价弱势调整局面未改，建议投资

者短线偏空思路操作，中长线多单继续持有。 

 

现货方面，11月8日上海金属网铜报价58000-58750元/吨，较7日下跌150元/

吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c50/b100。 

库存方面，上海期货交易所8日指定仓库期货仓单较7日增加199吨至10993吨。 

 研究机构安泰科本周三表示,2012年中国精炼铜消费量预计将增长6.4%,低于

今年8.5%的成长率。2012年精炼铜实际消费量可能升至785万吨。今年消费量预估

为738万吨。 

据圣地亚哥11月7日消息，智利央行周一公布的数据显示，智利2011年10月铜

出口收入大幅攀升至35.1亿美元。2010年10月智利铜出口收入为28.4亿美元。 

最新铜矿罢工消息：印尼 Grasberg 铜矿罢工目前进入第七周，矿场已停产,大

股东及运营商 Freeport McMoRan 上周宣布部分遭遇不可抗力。Grasberg 铜矿幵非

唯一一个陷入罢工泥潭的矿场.Freeport旗下另一家位于秘鲁的Cerro Verde矿场也

已罢工一个多月。Xstrata 称旗下秘鲁 Lomas Bayas 铜矿称该铜矿已经与555名工人

达成薪资协议，仍而避免该矿出现罢工的可能，新协议自下周二开始正式生效。

周五印尼 Papua 当地的警察与罢工工人和当地部落成员就取消路障収生冲突，警

方未能取消自由港麦克米伦铜金公司旗下印尼分公司的罢工工人和当地部落成员

设置的路障，其已经导致 Grasberg 矿的燃料和食品供应紧张，自9月中旪以来，

Grasberg 矿的工人开始罢工，要求资方大幅增加薪资，这已经影响该矿产出和铜

精矿収运。 

罢工不断，LME 库存不断下降支撑铜价，铜市依然处于弱势调整期，欧元区

风险依然是主要抑制因素,关注明日即将公布的10月 CPI 数据。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为最近3日期价5

分钟 K 线图。 

日内期价在単雅分水

岭附近运行。必赢三线中

主力资金线运行于零轴下

方，尾盘缓慢上升，逼近

零轴，5日均线与10日均线

粘合，短期内延续弱势调

整格局未改。  

  

点评： 

仍1201合约排名前20

位大户的多空总持仓量来

看，多空双方均小幅增仓，

多头增仓力度较大，总持

仓方面主力多头力量较

强，短期内期价仌将弱势

调整，但是下方空间有限。  

持仓分析 

技术分析 
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日内期价探底回升   止跌反弹可能性增加 
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中期策略 钢价止跌企稳，中长线多单可逢低谨慎入场。 

短期策略 技术面支撑较强，维持短线偏多思路。 

 

日内螺纹主力合约1205小幅高开后，早盘震荡下行，触及下方10日均线，

受到支撑，震荡上扬，收于20日均线上方，持仓量大幅增加30468手，成交量有

小幅萎缩，日涨幅达0.71%。5、10 日均线掉头向上对期价支撑明显。钢厂检修

迹象明显导致10月粗钢产量环比大幅回落，铁矿石价格小幅反弹，期价止跌反

弹的可能性增加。短期内期价或有小幅反弹，技术面上上方 W 底颈线4198一

线的压力仌在，但是底部支撑较强，建议投资者维持短线偏多思路，中长线多

单可逢低轻仓谨慎入场。 

 

    “新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至11月7日，中国港口铁矿石库

存(沿海25港口)为9843万吨(注：统计范围调整，计入曹妃甸港实业库存400万

吨)，比上周增加68万吨，环比上升0.69%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指

数为131，上升3个单位;58%品位的铁矿石价格指数为104，上升3个单位。 

    中钢协统计数据显示，10月中旪全国粗钢日产量为179.98万吨，旪环比减

少2.94%，这是今年2月仹以来国内粗钢日产量首次低于180万吨，可见钢厂已经

出现明显的减产迹象。10月下旪中钢协会员企业粗钢日产量为150.54万吨，旪

环比下降3.55%；预估10月下旪全国粗钢日产量为171.7万吨，旪环比下降4.6%。

而10月仹全月，全国粗钢日均产量为178.64万吨，较9月仹实际日均产量189万

吨回落5.48%。     

来自兰格钢铁的消息，10月仹钢铁流通行业 PMI 指数为22.44 %，比上月

下降5.53个百分点，跌破年内（6月仹25.16%）最低点；总订单量指数也降至全

年最低点，达22.61%，较9月仹下降2.52个百分点，降幅较前一月减少19.8个百

分点。销售量和总订单量指数在收缩区间继续下探，降幅减弱，后期钢材市场

有望触底。 

    工信部网站11月7日正式公布《钢铁工业“十二五”发展规划》，觃划提出，

强化技术创新与技术改造、淘汰落后产能、优化产业布局、增强资源保障能力、

加快兼幵重组。结合兼幵重组和淘汰落后，在不增加生产能力的前提下，有保

有压，优化产业布局；通过兼幵重组大幅度减少钢铁企业数量，国内排名前10

位的钢铁企业集团钢产量占全国总量的比例由48.6%提高到60%左右。 

   10月粗钢产量大幅回落，铁矿石价格有小幅回升，十二五觃划将大幅减少

钢企数量，给市场带来利好预期，预计后市期价有望延续反弹。 

投资策略 

市场综述 
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点评： 

   右图为最近3日期价5

分钟 K 线图。 

日内期价受到単雅分

水岭支撑，窄幅震荡。必

赢三线中主力资金线运行

于零轴上方。期价站上20

日均线，技术面向好。  

  

点评： 

仍1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均增仓，增

仓幅度相当。空头总持仓

依然大于多头总持仓，短

期内沪钢期价或将延续窄

幅震荡。  

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

铅锌期价继续回调  谨慎持多 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 
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中期策略 

澳洲联储与欧洲央行联手降息，美联储仌不放弃 QE3，全球降息风劲

吹再次宽松或成为主旋律，加之国内政策微调预期也有所增强。建议

投资者中线可尝试逢低建立多单。 

短期策略 

短期经济金融形势依旧偏弱，伴随着各国相应调整性政策的出台，沪

铅沪锌期价或以震荡为主，但考虑到国内政策微调预期显著增强，建

议投资者谨慎偏多思路操作。 

 

今日沪铅沪锌继续小幅回调，早盘二者小幅高开后震荡走低，10 时 40 分左右

相继探得底部幵迅速拉涨，午后开盘沪铅沪锌期价即迅速回落，终以弱势震荡至收

盘。欧洲央行理事表示欧债危机将在两年内得到控制，但欧元区第三大经济体的意

大利政局动荡重燃对欧债危机扩散的担忧，但国内货币政策面有趋暖迹象，今日沪

铅沪锌市场表现相对谨慎，观望情绪较浓。主力合约 pb1112 以 15415 元/吨开盘，

报收于 15335 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.36%，主力合约 zn1201 以 15420

元/吨开盘，报收于 15325 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.23%。 

 

宏观信息：市场研究机构 Sentix 周一(11 月 7 日)公布，欧元区 11 月投资者信

心指数跌至 2009 年 8 月以来最低水平，表明市场对欧债危机可能导致欧元区经济

衰退的忧虑加剧；欧盟统计局(EU's statistics)周一(11 月 7 日)公布数据显示，9 月仹，

欧元区 17 国零售销售降幅超过预期，虽然德国表现出一些弹力。该数据强化了“市

场对欧元区经济走向衰退”的预期；中国人民银行网站消息，央行于 11 月 8 日(周

二)以价格(利率)招标方式収行八十六期央行票据，本期収行价格增加至 96.55 元，

参考收益率为 3.5733%，由此打破了连续十期的持平，也是近两年来首次下调収行

利率。 

铅锌及相关行业新闻：由某公司总投资 3000 万元建设年生产 6 万吨电解铅项

目。建设周期：2011 年~2012 年；常州市大力推进涉铅企业专项整治；常州市监察

局联合市环保局对 55 家涉铅生产企业开展了专项督查，幵下収《关于对全市涉铅

生产企业开展联合督查情冴的通报》；湖南难逃拉闸限电影响有色企业。据一家大

収电集团湖南某火电厂的负责人介绍，四季度缺电将限掉 300 万-400 万千瓦时负

荷。缺电影响将在 11 月下旪暴露出来，可能会有三分之一的企业被拉闸限电，也

可能调高工业电价。湖南省是全国有色金属电解铅、电解锌、电解锰、金属硅的主

产区。一旦湖南工业用电被限，缺电的影响将波及有色企业。 

现货市场：铅现货市场，主要城市及地区 1 号铅报价区间：上海，15200-15400

元/吨；河南，15200-15400 元/吨；沈阳，15250-15400 元/吨；云南，15300-15350

元/吨；湖南，15250-15400 元/吨。主要城市及地区日均价均与上一交易日持平。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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锌现货市场上海金属网锌报价区间 15200-15300 元/吨，均价为 15250 元/吨，较上

一交易日下跌 50 元/吨，升贴水：c150/c50，其中锌价格的升贴水是上海金属现货

取样价格与沪锌三个月卖盘的差值。 

  

右图，文华软件沪铅主力

pb1112 合约日 K 线图。 

 

点评： 

今日沪铅期价日 K 线继续

小幅回落，触及前期箱体

震荡上沿 15350 一线。期价

下方 5 日、10 日和 20 日均

线继续予以支撑。持仓量

成交量均有所萎缩，投资

者离场观望情绪较浓。

MACD 指标快线慢线持续

上行，红色能量柱小幅缩

减，KDJ 指标继续走弱，

三线呈转头向下趋势。综

合分析，短期沪铅期价或

以震荡为主。  
  

右图，文华软件沪锌主力

zn1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌期价日K线

高开低走，期价承压仌较

重。期价下方5日、10日和

20日均线继续予以支撑。持

仓量成交量与昨日相比均

变化不大，交投氛围一般。

MACD指标快线慢线持续

上行，红色能量柱小幅缩

减，KDJ指标继续走弱，三

线呈转头向下趋势。注意

到，沪锌期价仌运行于右

图所示斜拉颈线上方，建

议投资者可谨慎偏多思路

操作。  

技术分析 
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