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中期策略 
技术指标及国内外宏观经济状况和财政状况均展现利好，股指进入反弹

周期，可期待中期行情出现。 

短期策略 上周在技术压力和欧债危机恶化的双重影响下回调较深。今日股指高开

反弹调整结束，但考虑到进入交割周，在上方压力压制下震荡盘升为主。 

 

股指当月合约 IF1111 在央行发行 520 亿元央票的冲击下，小幅冲高回落，报收

小阴线，但守住 5 日均线。与昨日结算价相比，跌 11。6 或 0.42%。成交量能萎缩，

显示调整。 

上证指数日内宽幅震荡，尾盘收红，冲击前高。但深成指表现不佳，回踩 5、10

日均线。板块方面，电力、煤化工、核电板块领涨大盘，但券商、银行、水泥等板块

资金流出较多，拖累大盘。 

 

沪深 A 股共成交 1642.66 亿元，沪市 A 股成交 803.20 亿元，深市 A 股(包含中

小企业板)成交 678.60 亿元，创业板成交 160.87 亿元，A 股成交中，资金流入性成

交 790.14 亿元，资金流出性成交-796.11 亿元，不确定性成交 56.40 亿元，流入流出

成交差额-5.97 亿元，占大盘全部成交 0.36%。（和讯资金流向） 

上海银行间同业拆放利率短期利率有所企稳，短期资金面维持宽松，中长期利率

维持高位，压制股指升势。 

2011 年第八十八期央行票据发行量 520 亿元，期限 1 年，参考收益率 3.4875%。

其利率下调近 9 个基点，令目前 1 年期央票发行利率低于同期限定期存款利率，再度

压缩未来的加息空间。 

央行有关方面负责人：2011 年 10 月起，央行已经将非存款类金融机构在存款类

金融机构的存款和住房公积金纳入广义货币供应量统计范围。 

高盛集团(Goldman Sachs)分析师表示，“我们预计美联储将会在 2012 年上半年

宣布新一轮的量化宽松举措；宣布的时间、宽松的规模和购买什么资产都取决于当时

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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经济的表现，但是看起来很有可能美联储会购买机构抵押贷款支持债券(MBS)。”  

 
 

点评：从15分钟主力情

况来看，维持在0轴附

近争夺，且有继续上穿

意愿。潮起潮落指标到

50附近，市场还有上涨

空间。日内逢低做多。  

  

点评： 

从右图 IF总持仓来看，

空方主力小幅减持空

单，而多头出现一定程

度的加仓。空头压力减

弱，日内可以逢低试探

做多。  

技术分析 

持仓分析 
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免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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