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沪铜

系统性风险主导市场 铜价宽幅震荡格局未改

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师
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中期策略中期策略中期策略中期策略 中线多单继续谨慎持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 宽幅震荡局面难改，维持震荡思路，日内操作为主。

意大利五年期国债收益率创14年来新高，投资者对该国能否实施紧缩措施表

示怀疑，德国执政党投票通过允许成员国自动退出欧元区预案，穆迪周一指出由

于 EFSF 最新一次发债结果不佳，且欧洲当局未就杠杆化事宜取得进展，令 EFSF

有效支持欧洲国债市场的能力遭受质疑，之前的乐观情绪逐渐消失，美元指数小

幅上扬，LME 铜3月合约弱势震荡，沪铜1201合约低开平走，窄幅震荡，依然维

稳于5日均线上方，收于十字星形态，持仓量减少5390手，成交量小幅萎缩，沪铜

连续两日缩量减仓，反弹动能略显不足。系统性风险并未消散，上方59000-60000

重要压力位仍在，短期内沪铜宽幅震荡的可能性大，建议短线维持震荡思路，切

忌追涨杀跌，中长线多单继续持有。

现货方面，11月15日上海金属网铜报价58100-58400元/吨，较14日下跌900元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c300/c200。

库存方面，伦敦金属交易所15日铜库存减少2,100吨至403,300吨；上海期货交

易所15日指定仓库期货仓单为13239吨，较14日增加2245吨。

中国国家统计局9日公布，中国10月精炼铜产量达46.9万吨，同比增加16.4%。

较9月份精炼铜产量为47，9万吨环比减少2.1%；1-10月总产量为458.1万吨，同比

增长16.2%。

SMM 统计数据表明,10月国内铜加工企业开工率继续下降。铜板带箔和铜管

开工率降至年内新低,电力电缆开工率也因10月国家电网和南方电网订单交付完

毕而回落至80.7%,较之9月份下滑近十个百分点。

海关数据显示，10月中国铜进口升高0.8%至383507吨，较9月380526吨有所增

长，10月份废铜进口量为38万吨，环比下降9.17% ，同比增加20.75%。

11月15日消息，一位工会官员周二称，美国自由港迈克墨伦铜金矿公司

（Freeport-McMoran Copper & Gold）旗下的印尼 Grasberg 铜矿工人因未能与该公

司达成劳资协议决定将罢工延长至12月15日。

意大利周一早些时候发售了30亿欧元2016年9月到期的国债，标售结果显示，

尽管市场对意大利国债的压力有所缓解，但此次标售的5年期国债得标利率依然创

纪录新高，从上月同类国债发售时录得的5.32%大幅飙升至6.29%；超额认购率为

1.47。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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意大利国债收益率创新高，市场担忧情绪并无消散，商品走势谨慎；短期内

这些情绪依然会左右市场，沪铜宽幅震荡可能性大。

点评：

右图为沪铜1205合约

日 K 线图。

日内期价走势谨慎，

依然维稳于短期均线上

方，上方9月23日的缺口

59000-60000压力较大，

KDJ 指标低位“金叉”向

上，短期内宽幅震荡局面

或将延续。

点评：

从沪铜总持仓排名前

20位大户的多空总持仓量

来看，多空双方均小幅增

仓，有新近多头金元期货

增仓2964手，新近空头徽

商期货大幅增仓54444手。

多头总持仓大于空头总持

仓，多空双方增仓博弈，

短期内宽幅震荡局面或将

延续。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●沪铅&沪锌 信息截止至 2011 年 11月 15 日 17：30 返回顶端

沪铅沪铅沪铅沪铅&&&&沪锌沪锌沪锌沪锌

铅锌期价小幅回调铅锌期价小幅回调铅锌期价小幅回调铅锌期价小幅回调 短期或以震荡为主短期或以震荡为主短期或以震荡为主短期或以震荡为主

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

甘甘甘甘 宏宏宏宏 亮亮亮亮

电话：023-67109158

执业证编号：F0273468

电子邮件：

markgan83@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略

澳洲联储与欧洲央行联手降息，美联储仍不放弃 QE3，全球降息风劲

吹再次宽松或成为主旋律，加之国内政策微调预期也有所增强。建议

投资者中线可尝试逢低建立多单。

短期策略短期策略短期策略短期策略

意大利和希腊技术型领导人当选总理短暂市场情绪回暖，但围绕欧洲

的忧虑萦绕不去。目前沪铅沪锌整体处于箱体震荡区间上沿，密切注

意突破情况。若未能有效突破，沪铅沪锌短期或维持箱体震荡而下行。

建议投资者短期偏多思路操作，技术上注意期价能否向上突破，宏观

面注意欧债危机进展情况。

今日沪铅沪锌主力均小幅低开，日内走势以震荡位置，沪铅小幅收阴，沪锌则

收十字星，此外，沪铅沪锌移仓换月在即。主力合约 pb1112 以 15455 元/吨开盘，

报收于 15325 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.71%，主力合约 zn1201 以 15285

元/吨开盘，报收于 15305 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.13%。

宏观信息：意大利周一(11 月 14 日)举行拍卖 2016 年 9 月到期国债 30 亿欧元，

此次拍卖 5 年期国债目标区间设于 15 亿欧元到 30 亿欧元，符合预期。但意大利此

次拍卖 5 年期国债收益率创欧元诞生以来新高；经济合作与发展组织(OECD)周一

(11 月 14 日)表示，全球主要经济体无一可逃脱增长放缓的趋势，这愈发表明全球

经济增长动能减弱；11 月 15 日消息，央行今天发行 520 亿元人民币一年期央票，

中标收益率为 3.4875%，较上周下行 8.58 个基点(bp)，继上周下调 1bp 后，再次显

著下调，分析人士称，央票发行利率已经出现下调趋势，市场会出现降息预期，利

好股市和债市。

铅锌及相关行业新闻： 11 月 15 日消息，中国电池工业协会表示，在政府整

治铅酸蓄电池行业、遏制铅中毒事件的行动中，中国关闭了近 90%的铅酸电池生产

企业，导致销量下降，铅价承压；工信部相关人士向《经济参考报》记者透露，明

年淘汰落后产能工作重点将新增“铅酸电池行业”，对“经整改后环保不达标”的

铅酸电池企业予以停产。近日，国家统计局发布《10 月规模以上工业生产运行情

况》。10 月份十种有色金属产量增速骤然放缓，进入四季度后，国内有色金属产量

以及产量增速，双双出现了下滑现象。10 月国内铜、铅、锌冶炼企业的开工率均

创年内最低。

现货市场：铅现货市场，主要城市及地区 1 号铅报价区间：上海，15200-15400

元/吨；河南，15200-15400 元/吨；沈阳，15250-15400 元/吨；云南，15300-15350

元/吨；湖南，15250-15400 元/吨。主要城市及地区日均价均较上一交易日上涨 100

元/吨。锌现货市场上海金属网锌报价区间 15250-15350 元/吨，均价为 15300 元/

吨，较上一交易日上涨 50 元/吨，升贴水：c80/b20，其中锌价格的升贴水是上海

金属现货取样价格与沪锌三个月卖盘的差值。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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右图，文华软件沪铅主力

pb1112 合约日 K 线图。

点评：点评：点评：点评：今日沪铅日 K 线继

昨日大幅上涨后，小幅回

调，但仍位于 5 日、10 日

和 20 日均线上方。MACD

指标快线和慢线上升趋

缓，KDJ 指标三线继续走

高，技术指标整体表现不

是太强。成交量与昨日基

本持平，持仓量继续下降，

移仓换月明显。综合来看，

期价以调整为主，下方受 5

日、10 日和 20 日均线密集

支撑，建议投资者短期偏

多操作。

右图，文华软件沪锌主力

zn1201 合约日 K 线图。

点评点评点评点评：：：：今日沪锌日K线继昨

日大幅上涨后，小幅回调，

但仍位于5日、10日和20日

均线上方，60日均线继续下

行。MACD指标快线和慢

线上升趋缓，KDJ指标三线

继续走高，技术指标整体

表现不是太强。成交量与

持仓量减缩显著，移仓换

月明显。综合来看，期价

以调整为主，下方受5日、

10日和20日均线密集支撑，

建议投资者短期偏多操

作。

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●螺纹钢 信息截止至 2011 年 11 月 15 日 17：30 返回顶端

螺纹钢

期价上探4200一线承压回落 窄幅震荡局面未改

金属分析师金属分析师金属分析师金属分析师

尚甜甜尚甜甜尚甜甜尚甜甜

电话：0516-83831107

执业证编号：F0273466

电子邮件：

shangtiantian823@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 基本面并有转好迹象，中长线多单继续持有。

短期策略短期策略短期策略短期策略 期价窄幅震荡局面未改，维持短线偏多思路。

日内螺纹主力合约1205跳空低开后小幅上扬，受到4200一线的压制，午盘

回吐涨幅，收于一根近似于十字星的小阴线，日跌幅达0.81%。1205合约持仓量

大幅增加29272手，成交量大幅萎缩，下方均线系统对期价的支撑较强，技术面

表现较好。 楼市依然低迷，但是由于前期的大幅下挫释放了部分风险，短期

内或对期价的利空影响有限，10月全国粗钢日均产量环比回落明显，短期内供

给压力稍微缓解，十二五淘汰落后产能减产计划，原材料铁矿石价格止跌反弹

等利多因素支撑期价，下游需求未见回暖，短期内期价或将窄幅震荡，中长线

多单可继续持有。

国家统计局11月9日发布数据显示，今年前10个月，全国房地产开发投资

49923亿元，同比增长31.1%。尽管超过了去年全年的投资额，但增速已连续3

个月保持下滑。

国家统计局11月9日公布的数据显示，中国10月粗钢产量达5,467.3万吨，

同比增长9.7%。中国10月铁矿石产量达13,241.3万吨，同比增加41.4%。

中国指数研究院14日公布的数据显示，上周(11月7日至13日)全国楼市成交

延续低迷走势，在监测的35个城市中，29个城市楼市成交量同比下降，9城市成

交量降幅在50%以上。

国家能源局15日发布的数据显示，10月份我国全社会用电量3797亿千瓦时，

同比增长11.35%。数据显示，前10月全社会用电量38951亿千瓦时，同比增长

11.87%，第一产业用电量872亿千瓦时，增长4.38%；第二产业用电量29089亿千

瓦时，增长12.16%；第三产业用电量4252亿千瓦时，增长13.62%；城乡居民生

活用电量4737亿千瓦时，增长10.10%。

11月14日，发改委发布的《宏观经济研究院报告》预计，今年 GDP 将增

长9.4%左右，CPI 涨幅在5.5%左右。报告还称，考虑到明年国内外环境以及当

前经济形势，预计2012年中国经济增速将保持温和回落态势，全年 GDP 增长

9%，CPI 涨幅则在3.6%左右。另指出，当前经济工作重点应是保持增长、稳定

物价、防范风险和促进改革。

11月15日消息，央行今天发行520亿元人民币一年期央票，中标收益率为

3.4875%，较上周下行8.58个基点(bp)，继上周下调1bp 后，再次显著下调。

楼市依然低迷，但是由于前期的大幅下挫释放了部分风险，短期内或对期

价的影响有限；货币政策一定宽松，十二五计划出台淘汰落后产能计划，钢材

社会库存连续第五周下降，利多期价，短期内期价或将延续震荡。

投资策略投资策略投资策略投资策略

市场综述市场综述市场综述市场综述

基本面信息基本面信息基本面信息基本面信息
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点评：

右图为螺纹1205合约

日 K 线图。

前几周期价运行于对

称三角形中。均线系统呈

现多头排列，MACD 指标

继续向上发散，红色能量

柱小幅减少，4200一线压

力较大，短期内4200附近

或有反复。

点评：

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均小幅增仓，

空头增仓力度较大；空头

总持仓大于多头总持仓，

成交量小幅减少，短期内

或将延续窄幅震荡。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所
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常州营业部常州营业部常州营业部常州营业部

地址：江苏省常州市武进区延政中路 2 号世贸中心 B 栋 2008

电话：0519-88059972 0519-88059978

南京营业部南京营业部南京营业部南京营业部

地址：南京市北门桥路 10 号 04 栋 3 楼

电话：025-84787997 84787998 84787999

杭州营业部杭州营业部杭州营业部杭州营业部

地址：浙江省杭州市上城区江城路 889 号香榭商务大厦 7-E、F

电话：0571-56282606 0571-56282608

广州营业部广州营业部广州营业部广州营业部

地址：广州市越秀区东风东路 703 号粤剧院文化大楼 11 层

电话：020-87750882 87750827 87750826

上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部上海浦东南路营业部

地址：上海市浦东新区浦东南路 256 号 1905 室

电话：021-61017393

苏州营业部苏州营业部苏州营业部苏州营业部

地址：苏州园区苏华路 2 号国际大厦六层

电话：0512-69560998 69560988

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

地址：重庆市江北区西环路 8 号 B 幢 8-2、8-3、8-3A 号房

电话：023-67900698 023-67109158

全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：0516-838311050516-838311050516-838311050516-83831105 83831109838311098383110983831109

欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：http://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cn
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