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                                    品种聚焦●大豆 信息截止至 2011 年 11 月 16 日 17：30 返回顶端 

大豆 

 场间悲观情绪蔓延，豆市日内短暂调整 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 

执业证编号：F0249002 

电子邮件： 

wcqmail@163.com 

 

 

 

中期策略 观望 

短期策略 连豆价格再次回试 4300 至 4330 区域支撑，关注 40 日线压力，支撑

区域有效多单仍可持有，而上破 40 日线新多单方可跟迚 

 

股指交割日迫近，股指价格波动剧烈，阴跌数日的股指，日内跌幅突发放大，

加重场间悲观情绪，商品市场普遍冲高回落，日内单边下跌。大豆主力合约 a1209，

开盘于 4398 点，最低止于 4340 点，最高冲至 4404 点，报收于 4345 点，下跌 23

点或 0.53%，减仓缩量调整，40 日均线或 4400 上方存在技术压力。传言“2011 年

国储大豆收购价格定在 4000 元/吨，另加 50 元/吨的收购费用”后，又传言”存

在迚口大豆储备，国家不出政策的可能性，按市场价走，但还要考虑农民利益。”

国家或不公布本年大豆最低收储价格，在一定程度上打压了豆市多头情绪。但传

言毕竟是传言，国储入市政策仍存在较大不确定性，交易上需保持谨慎。 

 

市场对欧债危机的担忧蔓延至核心国家。除德国外，几乎无一欧元区国家并

免于国债市场的抛售，法、比、西、奥地利等国国债收益率飙升，掀开危机的新

篇章。在法国和西班牙国债发售前，欧债市场的惨状令欧元展开了又一轮跌势。

美元指数走强，商品市场面临沉重抛压；另一方面，本周五国内股指交割日迫近，

股指单日大幅下挫超过 2%，加重场间悲观情绪。 

商务预报称，上周（11 月 7 日至 13 日）食用油零售价格总体稳定。受北半球

新季大豆上市影响，国际油脂油料价格振荡走低。迚入 11 月仹，国内迚口大豆到

港量增加，食用油价格保持总体稳定。其中，菜籽油下降 0.1%，花生油价格与前

一周持平，豆油上涨 0.1%。 

据大豆网了解，截止 16 日中午，东北地区油厂平均大豆收购价格为 3950 元/

吨，较前日下滑 6 元/吨。其中黑龙江地区油厂平均大豆收购价格 3937 元/吨，较

前日下滑 6 元/吨。粮点商品豆平均收购价格在 4104 元/吨，较前日下滑 11 元/吨。

近两日产区局部的下滑势头仍然存在，但大部分粮商及收购主体疲于收购，导致

市场无价无市现象增多。部分农民出现恐慌心理，卖粮意愿动摇，但苦于无人收

购只能继续观望。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3062 元/吨，较昨日上涨 7 元/吨。其中产区油

厂 CP43 豆粕报价为 3036 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3095 元/吨，

投资策略 

市场综述 
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分别较昨日上调 9 和 6 元/吨。豆油现货价格稳中小幅上涨。其中散装一级豆油均

价为 9391 元/吨，较昨日上涨 20 元/吨；散装四级豆油均价为 9191 元/吨，上调了

18 元/吨；迚口毛豆油均价为 9039 元/吨，持平。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内单边下跌。 

 

早盘 10 点后，价格跌落分

水岭，价格转空；主力线午

后下穿零轴，价格日内逢高

抛空。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，大豆资金持仓

缩减，但主力多头以增仓为

主，而主力空头变动不大，

散空纷纷离场。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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                                     品种聚焦●白糖 信息截止至 2011 年 11 月 16 日 17：00 返回顶端 

白 糖 

远月领跌 郑糖短线弱势加剧 

农产品分析师 

高 岩 

电话： 

010-84261653 

执业证编号： 

F0249001 

电子邮件： 

gaoyan@neweraqh.com.cn 

 

 

中期策略 
承压5日线及上周跳空缺口报收中阴线，上周四低点失守，或下探震

荡区间下部，持有中线空头头寸不变。 

短期策略 
承压5日均线及上周缺口，下探过程中空头增仓表现积极，短线弱势

加剧，短空持有；进月合约领跌，关注套利机会。 

 

隑夜利空消息云集，IMF 警示中国短期金融风险，国际板胎动，高盛减持，

上述消息累加触发投资者隐忧，日内沪指大阴线击破2500及60日关口支撑，郑糖

承压5日均线及上周缺口中阴下探，5月合约跌破上周四低点，9月合约跌幅加倍直

逼10月以来大震荡区间下沿，开启下破嫌疑。 

日内空头主力普遍增仓，领军多头华泰长城减多翻空与光大期货等增多主力

分歧明显，郑糖短线弱势加剧，短空可持有，合约间价差扩大，关注套利机会。 

 

1、现货报价 

下午云糖市场价格维持稳定，但成交比较清淡。昆明市场一级糖报价7150元/吨左右，广通

市场一级糖报价7060-7080元/吨，大理祥云市场报价7030-7050元/吨。全天成交不好，主要以

终端零星补货为主。 

广西方面，上午批发市场行情呈震荡整理走势，广西主产区现货报价持稳，下午批发市场

行情延续震荡整理走势，广西主产区现货报价持稳，中间商反映销量清淡，制糖集团继续顺价

销售。南宁中间商报价7250元/吨，柳州中间商报价7160元/吨，报价持稳，销量清淡。 

2、糖市要闻概览 

从铁路部门获悉，10月广西食糖铁路整车外运量为10.55万吨，较9月仹多运了1.85万吨。10

月云南省食糖整车铁路外运量8.20万吨，较9月多运1.34万吨。 

从南宁糖业股仹有限公司明阳糖厂获悉，今日上午6时明阳糖厂正式开榨，成为11/12榨季

广西第三家开榨的糖厂。 

下游消费方面，康师傅第三季度饮料业务净利大跌57.3%，虽然天气原因导致的消费量波动

造成明显影响，但作为重要成本构成部分的糖价上涨也挤压了饮料企业的利润空间。据昆商糖

网记者报道，记者采访获悉，最近一两个月以来西安市场喜糖价格每斤涨了三四元，给近期预

备结婚的新人增添了不少“甜蜜负担”；各大品牌糖果涨幅明显。 

3、宏观要闻 

隑夜宏观面利空消息云集，IMF 称房价下跌将牵动中国金融稳定，警示中国面临多重短期

风险；管理层关于国际板随时可推出的讲话，使得市场的神经再度紧绷；11月10日高盛出手减

持工商银行 H 股套现15亿美元，率领外资投行集中减持，唱多做空阴谋外露。以上消息累加直

接造成 A 股信心不足，引发恐慌抛盘，沪指失守2500及60日均线支撑。 

欧元区多个主要成员国国债收益率15日再度升至高位。截至北京时间15日22时30分，意大

利10年期国债收益率升至6.91%，盘中一度突破7%的求援“警戒线”；西班牙、法国、比利时10

年期国债收益率也都逼近历史高点。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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http://www.ynsugar.com/Article/web/
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点评：  

开盘承压5日均线，无上攻

缺口意愿，加之日内 A 股

回跌幅度较大定调市场偏

空氛围，1205合约跌破上

周四低点；进月合约跌幅

更甚，初步显示下破大震

荡区间迹象。 

 

 

 

  

点评： 

震荡下探过程中增仓放

量，空头主力普遍增持，

浙江永安增仓6350手再登

榜首，多头领军主力华泰

长城减多翻空与其他主力

多头分歧较明显，光大期

货增持多单短线投机嫌疑

较大。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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                                     品种聚焦●棉花 信息截止至 2011 年 11 月 16 日 17：30 返回顶端 

棉花 

外盘震荡偏多，郑棉延续震荡 

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

 

中期策略 中线偏多，可逢回调低点轻仓多单入场。 

短期策略 短线偏多。 

 

周二晚间，美棉指数大幅收涨 3.15 美分，报于 100.94 美分/磅，郑棉主力 1205 合

约周三早间大幅高开于 20420 元/吨，早盘震荡走低，一度探至 20315 元/吨，午

盘震荡走高最终报于 20370 元/吨。期价日 K 线报收微弱阴线，仍处于震荡横走区

间内。技术上看，期价与短期均线族黏合，KDJ 指标三线再次拐头向上，MACD

指标红柱开始缩小。在欧债危机时好时坏的大环境中，国内有政策微调的利好影

响，美棉郑棉依旧表现淡定，供求不平衡、下游消费清淡仍是阻碍棉花价格上行

的重要压力，其次量能方面无法支撑期价走高，自十月以来，郑棉主力 1205 合约

就迚入量仓逐步走低的困境，成交量屡创新低，16 日仅成交 85716 手，较周一大

幅增加 42342 手，持仓量维持于 20.9 万手。后市震荡偏多的概率较大，但短期不

可过分看高，上行 20500-20600 区间压力较重。操作上建议多单继续持有，短线

偏多。不建议加仓或追高。 

  

1、11 月 16 日，中国棉花价格指数 328 级下跌 13 元报于 19212 元/吨，229 级下跌 

3 元报于 20635 元/吨；527 级报 16709 元/吨。 

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 11 月 16 日为 114 张，与上一交

易日持平，有效预报为 60 张。郑棉仓单有回升的迹象。 

3、11 月 15 日计划收储 69700 吨，实际成交 42830 吨，成交比例 61%，日成交量

较昨日有所减少。 

4、美国农业总预测，2011/12 年度，全球棉花产量将比上年度增加 187 万吨，增

幅 7.5%；全球消费减少 1%；因产量增加，消费减少，全球棉花迚出口量微幅增长，

分别仅增长 1.8%和 2.1%；全球年度末库存将增加到 212 万吨，达 1196 万吨，比

上年度增幅 21.5%。预测 2011/12 年度，中国棉花产量将占全球 26%，比上年度提

高 0.6 个点；消费占全球 40%，比重与上年度基本持平；棉花迚口占全球比重将由

上年度 33.6%，上升到 38.6%，增加 5 个百分点。2011/12 年度，中国棉花产量 729

万吨，比上年度增长 9.8%；消费 990 万吨，消费下降 1.1%；棉花迚口 305 万吨，

增长 16.9%；期末库存 295 万吨，增速 16.8%。报告同时预测，美棉 2011/02 年度 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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棉花产量 355 万吨，比上年度下降 10%。美棉当年出口下降 21.4%。预测中国棉花

迚口增量将除美国外，将从巴西、澳大利亚等国家增加迚口。 

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周三高开低走报收微弱阴

线，仍处于震荡横走区间

内。技术上看，期价与短

期均线族黏合，KDJ 指标

三线再次拐头向上，

MACD 指标红柱开始缩

小。潮起潮落指标为多头

信号，必盈主力线在零轴

之下运行继续拐头向下，

与期价形成背离。  

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周三持仓量维持于 20.9万

手。其中主力多头微幅增

持 18 手多单至 59255 手，

而主力空头大幅增持 1750

手至 80493 手。其中首创

期货大幅增持 2026 手空

单，期价预计将继续震荡，

警惕空头反扑。 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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强  麦 

   强麦短期仍将震荡筑底 2485一线多单谨慎持有 

农产品分析师 

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

中期策略 2485一线多单谨慎持有 

短期策略 短期强麦仍将维持弱势震荡筑底，继续逢低短多操作。 

 

    周三商品市场高开低走，震荡收跌。强麦主力合约 WS1205早盘以2505元/吨

小幅高开后，持续震荡下行，盘终以0.32%的跌幅报收于日内最低价2491元/吨。

今日 WS1205全天仅成交8092手，持仓微增434手。 

 

    现货方面，据市场监测，11 月 16 日，河北邯郸地区小麦市场行情平稳，当

地贸易商 2 等小麦收购价 2150 元/吨，当地面粉价格企业 2 等小麦收购到厂价

2150-2180 元/吨；江苏淮阴地区小麦市场购销清淡，成交稀少，当前淮阴地区面

粉加工企业收购白小麦价格在 1.04 元/斤左右，收购量一般；盐城大丰地区，小麦

价格行情小幅下跌。本地主产优质白麦 9023，目前当地小船板成交价 2240-2260

元每吨，较前期下跌 20-40 元每吨。 

  16日在安徽粮食批发交易市场及其联网市场成功举行最低收购价小麦竞价销

售交易会。本次计划交易国家临时存储白小麦 406341 吨，实际成交 48680 吨，总

成交率 11.98%。其中：白小麦计划交易 405392 吨，实际成交 47731 吨，成交率

11.77%，成交均价 1930 元/吨；红小麦计划交易 949 吨，全部成交，成交均价 2050

元/吨。 

   消息方面，近期发改委发布的《宏观经济研究院报告》预计，今年中国国内

生产总值（GDP）将增长 9.4%左右，居民消费价格指数（CPI）涨幅在 5.5%左右。

报告还称，考虑到明年国内外环境以及当前经济形势，预计 2012 年中国经济增速

将保持温和回落态势，全年 GDP 增长 9%，CPI 涨幅则在 3.6%左右。另指出，当

前经济工作重点应是保持增长、稳定物价、防范风险和促迚改革。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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http://www.cngrain.com/Info/TagList/发改委
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从技术上看，WS1205合约

日 K 线高开低走，震荡收

中阴线，收盘期价重新跌

至均线系统下方，KDJ 指

标向下拐头；5分钟期价震

荡下行，必盈主力线下破

零轴，技术面压力较大。

今日商品市场走势疲弱，

主要是受股指大幅下挫影

响，目前不可过分看空商

品，短期强麦仍将维持弱

势震荡筑底，2485一线多

单谨慎持有，继续逢低短

多操作。 

 

  

点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，主力持仓微幅

变化，短期期价仍将弱势

震荡。  

技术分析 

持仓分析 
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                                 品种聚焦●菜油 信息截止至 2011 年 11 月 16 日 17：30 返回顶端 

菜 油 

                 5、10、20均线粘合   9800一线强支撑 

农产品分析师 

刘文莉 

电话：0516-83831180 

执业证编号：F0269810 

电子邮件： 

1253401339@163.com 

 

 

 

中期策略 低位多单继续持有。 

短期策略 5、10、20 均线粘合使得价格在 9800 得到支撑，均线未出现明显走

坏迹象，短期回调空间有限，短空止盈离场。逢低入多。 

 

   隑夜外盘芝加哥谷物市场美豆大幅收涨，价格一度触及 40 日均线，以 1.99%涨

幅报收。国内油脂市场今日开盘大幅高开于均线附近，开盘之后不给力，直接走

低。今日股市高开大幅下跌。击穿诸多均线。拖累商品大幅下行，回踩前期支撑。

菜籽油期货主力合约 1205 高开于 9950，开盘即是当日最高价，大幅阴线收跌，成

交量缩减。5、10、20 均线粘合使得价格在 9800 得到支撑，均线未出现明显走坏

迹象，短期回调空间有限，短空止盈离场。逢低入多。 

 

   1.中国国家粮油信息中心在周二的一仹报告中称，中国 2011—2012 年度大豆迚

口量料将增加 7%至 5600 万吨。2011—2012 年度棕榈油迚口量增加至 600 万吨，

同期豆油迚口量增加 14%至 150 万吨，油菜籽迚口量大幅增加达 41%至 180 万吨，

中国强劲买盘的支撑提振芝加哥市场，豆类盘中大幅上扬，油脂市场也因需求增

加强势上行。 

 

   2.美国农业部上调美国 2011/2012 年度大豆年末库存预估至 1.95 亿蒲式耳，高

于 10 月预估的 1.60 亿蒲式耳且高于分析师预估均值 1.82 亿蒲式耳。幵且将

2011/2012 年全球大豆期末库存预估从 10 月时预测的 6301 万吨上调至 6356 万吨。

USDA 报告利空，美元上涨和欧债问题令商品市场承压。 

 

   

   3. 油籽分析机构油世界称，2011/2012 年油菜籽减产预期，同时欧盟油菜籽收

成欠佳，全球油菜籽迚口需求的增加，同时中国大量迚口澳大利亚以加拿大油菜

籽。全球对加拿大及澳大利亚油菜籽出口的依赖增至新高，欧盟也由于今年夏季

的降雨令油菜籽作物受损，波兰、意大利、荷兰大幅需求亦将令其成为油菜籽净

迚口国。料将对油菜籽期货形成支撑。 

   

  4.据粮油信息网消息：截止 11 月第一周，巴西新作大豆播种面积已较前一周提

高，完成预估播种面积的大半。同时巴西南部大豆种植带本周大部分时间维持晴

朗天气，大豆播种迚度将加快。巴西大豆产量仍有望保持在记录高位。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 



                                                          
                 期市日评

 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                           和谐共赢  共创期货新纪元 10 

  

 

点评： 

技术图形上显示，今日价格

高开 40 日均线附近走低，价

格探低至 9800 附近止跌。价

格仍位于 5、10、20 日均线

之上。下跌成交骤减，短期

调整向下空间有限，短空止

盈离场，逢低入多。 

  

 

菜籽油主力合约 RO1205。 

 

持仓变动中，今日价格高开

低走，多空均大幅减仓，期

价下破 9800 之后低位多头

吸筹，市场下跌空间较有限，

空单背后 9800 一线止盈。趁

机建立多单。  

技术分析 

持仓分析 
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担仸何责仸。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所
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