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沪铜          

    铜价表现较为抗跌   或将延续宽幅震荡     
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中期策略 中线多单继续谨慎持有。 

短期策略 宽幅震荡局面难改，短线日内高抛低吸。 

 

日内沪铜主力1202合约低开后，早盘震荡上行，午盘依然55000一线附近震荡，

5日均线对期价的压力较大，54600缺口下沿支撑明显，收于小阳线，成交量小幅

增加，成交量小幅增加832手，日跌幅达0.11%。 

欧债美债左右金融市场，多空双方激烈単弈，铜价加剧震荡，日内美元指数

弱势震荡，LME 铜3月合约表现较为抗跌。因国内需求依然较好，现货商有补库

需求，带动10月精炼铜进口大幅增加。系统性风险幵未消散，短期内沪铜或将延

续宽幅震荡，建议短线日内高抛低吸，激进投资者可逢低建立轻仓多单；前期中

长线多单可继续持有。 

 

 

现货方面，11月22日上海金属网铜报价56350-56850 元/吨，较21日下跌50元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：b550/b700。 

库存方面，伦敦金属交易所22日铜库存增加1,100吨至397,075吨；上海期货交

易所22日指定仓库期货仓单减少402吨至7828吨。 

中国国家统计局9日公布，中国10月精炼铜产量达46.9万吨，同比增加16.4%。

较9月仹精炼铜产量为47，9万吨环比减少2.1%；1-10月总产量为458.1万吨，同比

增长16.2%。 

中国海关总署11月21日公布数据显示，中国10月精炼铜进口量为295,341吨，

同比增加74%。10月精炼铜进口量较9月进口的275,499吨增加7.2%。1-10月期间，

中国精炼铜进口量总计为210万吨，较去年同期下降15%。因中国买家趁全球铜价

偏低之际增加库存，中国10月精炼铜出口增至2010年5月以来最高水平。     

目前正值商谈2012年长单铜精矿加工费，国内现货铜精矿供应偏紧，现货

TC/RC报价降至30-40美元/吨3.0-4.0美分/磅年内低位，基本位于冶炼成本之下。 

法国巴黎银行(BNP Paribas)上周五调降2012年除铅以外的多数基金属价格预

估，将2012年铜价预估从每吨9100美元下调至8900美元，但预测年内价格将出现

整体反弹，因受新兴国家需求坚挺、供应有限、成本问题及宽松的货币环境等因

素影响。 

欧洲经济增速放缓，国债收益率飙升，美国国债上限幵未达成一致，国际宏

观环境不容乐观。市场对美联储 QE3推出的预期增加，美元指数上行动能略显不

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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足。国内10月精炼铜进口大幅增加，表明国内需求尚好。沪铜底部支撑明显，短

期内或将震荡寻底。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约

日 K 线图。 

日内期价窄幅震荡，

均线系统对期价的压制较

大，5、10日均线下穿20

日均线，前期缺口下沿

54600一线支撑明显，

MACD 指标中 DIFF 线下

穿 DEA 线，短期内铜价弱

势震荡格局未改。  

  

点评： 

从沪铜总持仓排名前

20位大户的多空总持仓量

来看，多空双方均小幅增

仓，多头增仓力度较大，

短期内多空双方势均力

敌，宽幅震荡或将延续。 

 

 
 

持仓分析 

技术分析 
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螺纹钢          

    技术支撑明显   沪钢或将延续区间震荡 
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中期策略 中长线多单继续持有。 

短期策略 期价窄幅震荡局面未改，日内操作为主，切忌追涨杀跌。 

 

日内螺纹主力合约1205小幅低开后，盘中窄幅震荡，下方支撑明显，收于

一根小阳线，日跌幅达0.12%。持仓量减少22178手，成交量亦大幅萎缩。期价

跌破均线系统，短期内受到上方均线系统的压力，技术面或有调整的需要。 

欧债美债轮番轰炸金融市场，投资者情绪不稳，做多信心不足；10月楼市

成交量大幅下降，下游需求受限；10月全球粗钢日均产量环比回落，短期内供

给压力稍微缓解，原材料铁矿石价格止跌反弹等利多因素支撑期价，预计钢价

回调空间或有限，短期内或将窄幅震荡，切忌追涨杀跌；中长线多单可继续谨

慎持有。 

 

“新华-中国铁矿石价格指数”显示，截至11月21日，中国港口铁矿石库

存(沿海25港口)为10186万吨，比上周(11月8-14日)增加88万吨，环比上升0.87%。

中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为153，上升11个单位；58%品位的铁矿

石价格指数为124，上升8个单位。 

中国钢铁工业协会11月16日収布的统计数据显示，11月上旪重点统计会员

企业粗钢日均产量为148.01万吨，比前一旪减少1.09万吨；预估11月上旪全国粗

钢日均产量为166.41万吨，比前一旪减少5.29万吨。 

国际钢铁协会统计数据：10月仹全球64个主要产钢国和地区粗钢产量为

1.24亿吨，同比增长6.2%，环比增长0.9%。10月仹全球粗钢日均产量为399.9万

吨，环比下降2.4％，为今年以来最低水平。今年1-10月仹，全球64个主要产钢

国家和地区粗钢总产量为12.58亿吨，同比增长8.1%。10月仹全球钢厂的整体开

工率为76.5%，较9月仹下降约2.2个百分点，较去年10月仹增长1.0个百分点。11

月仹全球钢材市场持续疲软，各个地区钢厂的减产力度进一步加大，预计11月

全球粗钢产量将继续环比下降。 

中国指数研究院提供的最新楼市成交数据，10月仹受监测的35个城市中，

30城市楼市成交量同比下降，9城市成交量降幅在50%以上，其中长沙(期房)同

比降幅最大，达到78.12%。其次是汕头，同比降幅达59.08%。重点城市成交量

均出现同比下降，其中杭州(不含萧山余杭)跌幅最大，达57.17%，天津、成都、

北京和南京同比跌幅亦皆超过50%。 

   10月被检测的35个城市楼市成交量同比大幅下降，房地产需求受限；10月

仹全球主产国粗钢日均产量环比下降，铁矿石价格低位回升等因素利多期价，

但是外围环境不稳定导致做多动能不足，短期内期价或将延续弱势震荡。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约

日 K 线图。 

日内期价弱势震荡，

楔形下沿对期价的支撑明

显，均线对期价的压力较

大，KDJ 指标“死叉”后

继续回落，短期内期价面

临技术面的调整，弱势震

荡局面难改。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均小幅减仓。

多头总持仓量大于空头总

持仓量，但是空头排名第

一的浙江永安依然持有净

空单，短期内弱势震荡局

面或将延续。  

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

短期期价继续承压  偏空思路操作 

 

 

金属分析师 
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中期策略 
欧债危机迟迟不能得到解决，恐波及欧美银行系统，拖累全球经济复

苏，建议投资者中线以观望为主。 

短期策略 

虽然美国方面数据的改善和中国释放的微调信号对市场形成一定支

撑，但在欧债危机仍然蔓延的情况下，全球经济仍然面临着巨大的压

力，建议投资者短期偏空思路操作。 

 

今日沪铅沪锌主力期价均低开高走，日内震荡走高，期价小幅收涨。主力合约

pb1201 以 15205 元/吨开盘，报收于 15350 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.07%，

主力合约 zn1202 以 15000 元/吨开盘，报收于 15170 元/吨，较上一交易日结算价

上涨 0.36%。 

 

宏观信息：美国国会超级委员会周一(11 月 21 日)未能就削减政府预算赤字的

计划达成协议；全美地产经纪商协会(National Association of Realtors)周一(11 月 21

日)収布数据显示，美国 10 月成屋销售较上月增长 1.4%，经季节性因素调整后折合

年率为 497 万套；穆迪在 21 日収布的《每周信用展望》中称：“借款成本持续高企，

再加之经济形势恶化，将会加剧法国政府面临的财政困难，对法国的信用造成负面

影响。”上述表示被认为是暗示法国的 AAA 债务评级可能会被下调；中国央行周一

(11 月 21 日)公布的数据显示，10 月末外汇占款余额为 25.4869 万亿元人民币。路

透据此计算，10 月外汇占款下降了 248.92 亿元，为近四年来首次下降，而 9 月新

增 2,473 亿元人民币。 

 

铅锌及相关行业新闻：11 月 20 日，中国地质调查局副局长李金収在湖南省吉

首市宣布：湘西州铅锌矿整装勘查工作取得了重大进展，花垣矿田収现铅锌远景资

源量达 1000 万吨，实现了跨过花垣-张家界大断裂找铅锌矿的重大突破；锡业股

仹(000960)今日披露 10 万吨/年铅冶炼系统停产检修的相关情况。锡业股仹铅业分

公司为保证冶炼设备完好和 2012 年持续正常生产，将按计划对 10 万吨/年铅冶炼

系统进行例行的年度停产检修，此次检修计划拟于 2011 年 11 月 22 日开始，预计

检修时间为 45 天。公告显示，此次停产检修对公司全年铅计划产量的完成影响较

小。 

 

现货市场：铅现货市场，主要城市及地区 1 号铅报价区间：上海，15300-15500

元/吨；河南，15300-15500 元/吨；沈阳，15350-15500 元/吨；云南，15400-15450

元/吨；湖南，15350-15500 元/吨。主要城市及地区日均价均与上一交易日持平。

锌现货市场上海金属网锌报价区间 15100-15200 元/吨，均价为 15150 元/吨，较上

一交易日上涨 100 元/吨，升贴水：c40/b60，其中锌价格的升贴水是上海金属现货

取样价格与沪锌三个月卖盘的差值。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线继

续运行如右图所示的两斜

拉颈线之间，5 日、10 日和

20 日均线维持横走，期价

勉强占上 5 日均线，有进

一步上攻上方斜拉颈线动

向，但动能略显不足， 60

日均线继续下滑，上方空

间进一步遭压缩。成交量

持 仓 量 均 有 所 增 加 。

MACD 指标快线和慢线缓

步上升，其中红色能量柱

与上一交易日持平，KDJ

指标三线缓慢上行。综合

来看，各技术指标表现不

是很强，均线系统和上方

斜拉颈线表现出较强压

力。  
  

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线继续

运行如右图所示的两斜拉

颈线之间，5日、10日和20

日均线粘合幵维持横走， 

60日均线继续下滑，期价上

升进一步承压。成交量持

仓量均小幅增加。MACD

指标快线和慢线缓步上

升，其中红色能量柱与上

一交易日持平，KDJ指标三

线缓慢上行。综合来看，

各技术指标表现不是很

强，均线系统和上方斜拉

颈线表现出较强压力。  
 

 

技术分析 
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