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1、中国发改委：明年货币政策需结构性放松 

中国国家发改委研究院副院长陈东琪周四(11月24日)表示，2012年中国货币政策

应继续坚持稳健的取向和操作，但亦需有结构性放松，例如令货币供应量增速回升至

15%左右的相对均衡水平。 

他还建议，明年信贷应对小微企业、创新企业、新兴产业、保障房及水利等领域

适当倾斜，而且可以逐步调低存款准备金率，并采取结构性调息，即稳贷款利率、升

存款利率来吸引存款，令整体资金面趋于改善。中国需要适当的资金，保证一定需求

的形成和一定有效供给的形成，这都需要一定的货币支持。 

他预计，未来两个月国内新增信贷规模可能会继续增长，每月6,500亿元人民币左

右较为合适，这样才能推动广义货币供应量(M2)增速逐步向15%水平靠拢。 

2、中国工信部：今年中国 GDP 可能增长9.2% 

周四(11月24日)中国工业和信息化部(工信部)运行监测协调局副局长黄利斌表

示，今年中国国内生产总值(GDP)可能增长9.2%左右。 

黄利斌在新闻发布会上表示，2012年中国工业增加值增幅可能会比2011年低一两

个百分点。 

工信部在公告中称，今年中国工业增加值可能增长14%左右。 

工信部表示，明年中国出口增长可能会进一步放缓，主要受一些国家的主权债危

机以及外界在人民币汇率问题上对中国施压影响。 

 

宏观分析师 

刘成博 

电话： 

0516-83831127 

执业证编号： 

F0273471 
电子邮件： 

cbliu1985@126.com 

 

3、中国央行：不应将恢复正常存款准备金率理解为政策放宽 

中国央行周三(11月23日)表示，近年来对农村合作银行实施有区别的存款准备率

政策，每年11月对农村合作银行信贷情况进行评估，对支农信贷投放力度不能达到一

定标准的农村合作银行执行比正常水平高0.5个百分点的存款准备金率。经过2010年

11月份对全国农村合作银行进行评估，对其中20多家农村合作银行(其中浙江省6家)

执行有区别的存款准备金率(16.5%)，期限一年,而今年11月到期后，对其恢复执行正

常的存款准备金率(16%)。 

国内要闻 

中国央行杭州中心支行发布的公告显示，央行将继续实施稳健的货币政策，促进货币

信贷总量合理增长，同时强调，对上述农村合作银行的存款准备金率恢复正常水平不

能理解为下调存款准备金率。 

中国央行还表示，将继续贯彻实施稳健的货币政策，综合运用多种货币政策工具，

促进货币信贷总量合理增长，引导金融机构加大对“三农”、小微企业等经济社会薄

弱环节的信贷支持。  
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4、美国11月19日当周初请失业金人数小增至39.3万 

美国劳工部周三(11月23日)公布，11月19日当周美国初请失业金人数小幅增加，

略高于市场预期，但仍低于40万。 

数据显示，美国11月19日止当周初请失业金人数增加0.2万人，至39.3万，预期

为39.0万，前值由38.8万修正为39.1万。 

同时，美国11月19日止当周初请失业金人数四周均值下降0.325万人，至39.425

万。11月12日止当周，美国续请失业金人数增加6.8万人，至369.1万，预期为361.0

万。 

5、穆迪：美国降低减赤规模或危及其主权评级 

美国穆迪投资服务公司周三(11月23日)警告称，如果美国立法者对未来10年削减

1.2万亿美元的减赤计划出尔反尔，则该国的最高债信评级可能面临下调的危险。 

穆迪表示，美国国会超级委员会未能就减赤达成协议不会影响其 AAA 评级，但在

2013年开始实施自动减赤方案方面如有任何退缩，或将促使穆迪采取行动。 

穆迪在一份声明中表示，“虽然减支成分的改变不会成为主要的评级考量因素，

但总量减少将使联邦债务未来10年的增长预期上升，这可能对评级产生负面影响。国

会的一些成员似乎偏向于改变减支的成分，以减少对于国防支出的影响。” 

穆迪美国首席分析师 Steven Hess 称，委员会的任务失败并不意外，并表示，

穆迪衡量评级的关键因素是减赤计划的总体规模。他还指出，我们原先一直预期，总

会有一个办法能让美国完成这个规模的减赤计划。 

6、德国三季度 GDP 终值季升0.5%，受国内消费和投资推动 

德国联邦统计局周四(11月24日)公布数据显示，德国三季度GDP最终确定为季率

增长0.5%，表现好于二季度，因州和政府消费在三季度有所增加。 

数据显示，德国三季度国内生产总值(GDP)终值确定为增长0.5%，三季度初值为

上升0.5%，三季度终值年率确定为2.5%，与初值相同。 

二季度上修为上升0.3%，年率为上升3.0%。 

7、葡萄牙举行全国性大罢工，抗议紧缩开支方案 

周四(11月24日)葡萄牙工会举行全国性大罢工以抗议政府减薪计划，罢工可能会

致使葡萄牙国内的正常生产生活处于停滞状态。 

周五(11月25日)葡萄牙议会将在首都里斯本就预算削减方案进行投票表决。此项

方案包括削减政府公共部门工作人员的薪酬、冻结退休金以及增加税收等，遭到大部

分民众的强烈反对。 

葡萄牙工会称，罢工对交通业、工业、银行业、新闻媒体、燃油供应以及学校造

成严重影响，还令港口陷入瘫痪状态，目前葡萄牙国内已有数百个航班被迫取消。 

据悉，这是近20年来葡萄牙两大主要工会 UGT 和 CGTP 首次联合号召举行全国性

大罢工。他们希望葡萄牙国内私营企业和公共部门的工作人员都能够参与此次罢工。

 

国际要闻 
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