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沪铜          

    底部支撑明显期价探底回升   或将弱势震荡     

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163.co

m 

 

 

中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 期价或将弱势震荡，维持短线偏空思路。 

 

日内沪铜主力1202合约小幅低开后，快速下探日内最低点52510点，受到前期

10月24日缺口的支撑，震荡上扬，最高点54790点，收于带长下影响的小阳线，下

方支撑明显。均线系统对期价的压力较大，前期密集成交区仍然存在支撑；多空

双方激烈争夺，市场交投活跃，持仓量小幅增加812手，成交量大幅增加。 

美国耐用品订单数据低于预期，日内美元指数高位小幅回落，LME 铜3月合

约低位小幅上扬。欧美经济放缓使得投资者对中国需求的期许较高，10月汇丰 PMI

初值低于预期，悲观情绪带动期铜下挫。预计短期内沪铜仍将弱势震荡，建议短

线维持偏空思路；前期中长线多单可继续轻仓谨慎持有。 

 

智利国有铜矿开采企业智利国家铜业公司董事长11月23日称，智利国家铜业

公司2011年铜产量将达到170万吨，为产量最好的年度之一。 

美国商务部公布，经季节性因素调整后，美国10月仹耐用品订单较上月下降

0.7%，至1,976.8亿美元。此前接受调查的经济学家预计，10月仹耐用品订单下降

1.5%。 

现货方面，11月24日上海金属网铜报价54800-56050元/吨，较23日下跌750元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：b550/b800。 

库存方面，伦敦金属交易所24日铜库存减少1,550吨至395,975吨；上海期货交

易所24日指定仓库期货仓单减少74吨至7603吨。 

中国国家统计局9日公布，中国10月精炼铜产量达46.9万吨，同比增加16.4%。

较9月仹精炼铜产量为47，9万吨环比减少2.1%；1-10月总产量为458.1万吨，同比

增长16.2%。 

中国海关总署11月21日公布数据显示，中国10月精炼铜进口量为295,341吨，

同比增加74%。10月精炼铜进口量较9月进口的275,499吨增加7.2%。1-10月期间，

中国精炼铜进口量总计为210万吨，较去年同期下降15%。因中国买家趁全球铜价

偏低之际增加库存，中国10月精炼铜出口增至2010年5月以来最高水平。     

  世行中国首席经济学家韩伟森预测，中国今年的 GDP 增速为9.1%，明年下滑

至8.4%；今年的 CPI 增速将为5.3%，明年将下滑至4.5%。 

中国汇丰10月 PMI 指数低于预期，投资者对经济增长放缓的担忧情绪再起。

欧美债务危机幵未好转，西班牙3个月和6个月期国债收益率均创下了欧元区成立

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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以来的新高，法国、比利时和西班牙5年期 CDS 费率均大幅升破纪录收盘水平，

美国耐用品订单低于预期，国际宏观环境后市堪忧。利空因素影响期铜，短期内

或将震荡寻底。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1202合约

日 K 线图。 

日内期价探底回升，

尾盘收于下降三角形下沿

上方，均线系统对期价的

压制较大，5、10日均线下

穿20日均线，MACD 指标

中 DIFF 线下穿 DEA 线

后，两线开口放大，短期

内铜价仍将弱势震荡。  

  

点评： 

从沪铜总持仓排名前

20位大户的多空总持仓量

来看，空头增仓力度较大，

多头排名第一的金瑞期期

货一直坚定持有净多单，

短期内多空双方争夺加

剧，震荡局面或将延续。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

警惕欧债危机进一步恶化  偏空思路操作 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

markgan83@163.com 

 

中期策略 
欧债危机迟迟不能得到解决，恐波及欧美银行系统，拖累全球经济复

苏，建议投资者中线以观望为主。 

短期策略 
中国和欧美经济数据疲弱，令人担心全球经济增长放缓，建议投资者

短期偏空思路操作。 

 

今日沪铅沪锌主力合约期价以震荡为主，早间在隔夜美国数据不及预期和三大

评级机构周三再度警告法国评级投资避险情绪升温带动下，双双下破斜拉支撑线，

上午盘间休盘后跌势企稳幵逐步回拉，收回大部跌幅。主力合约 pb1201 以 15240

元/吨开盘，报收于 15190 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.88%，主力合约 zn1202

以 15050 元/吨开盘，报收于 15025 元/吨，较上一交易日结算价下跌 0.92%。 

 

宏观信息：11 月 23 日公布的数据显示，美国 10 月消费者支出增速放缓，企

业资本投资计划疲弱，就业市场持续低迷，且消费者信心指数不佳。美国 10 月仹

个人收入月比增长 0.4%，创 3 月仹以来最快增幅，但个人支出仅增长 0.1%。美国

11 月底密歇根大学消费者信心指数降至 64.1，低于经济学家预期的 64.8，另外现

状指数升至 77.6，预期指数降至 55.4。美国 10 月仹耐用品订单月比下降 0.7%。此

前接受调查的经济学家预计，10 月仹耐用品订单下降 1.5%。但 9 月仹耐用品订单

降幅被大幅向下修正至 1.5%，初步数据为下降 0.6%。11 月 19 日当周美国初请失

业金人数增加 0.2 万人，至 39.3 万，略高于市场预期，但仍低于 40 万；中国国家

发改委研究院副院长陈东琪周四(11 月 24 日)表示，2012 年中国货币政策应继续坚

持稳健的取向和操作，但亦需有结构性放松，例如令货币供应量增速回升至 15%

左右的相对均衡水平。 

铅锌及相关行业新闻：江苏明年淘汰落后产能工作将突出铅蓄电池等行业。据

江苏省经信委产业政策处相关负责人透露，明年该省将突出建材、轻工、纺织、铅

酸蓄电池等重点行业，依法坚决关停一批能耗高、污染重、安全隐患多的落后产能

企业；湘西有望成为世界级铅锌矿基地。11 月 16 日~20 日，中国地质调查局组织

的地质调查项目质量检查组在湖南检查花垣—凤凰铅锌矿整装勘查区内矿产远景

调查和区域地质调查项目。该整装勘查区矿产远景调查取得重大突破，预计可提交

铅锌金属资源量 1000 万吨以上，有望成为世界级铅锌矿基地。 

现货市场：铅现货市场，主要城市及地区 1 号铅报价区间：上海，15100-15300

元/吨；河南，15100-15300 元/吨；沈阳，15150-15300 元/吨；云南，15200-15250

元/吨；湖南，15150-15300 元/吨。主要城市及地区日均价均较上一交易日下跌 200  

元/吨。锌现货市场上海金属网锌报价区间 14850-14950 元/吨，均价为 14900 元/

吨，较上一交易日下跌 250 元/吨，升贴水：c250/c150，其中锌价格的升贴水是上

海金属现货取样价格与沪锌三个月卖盘的差值。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 一度

下破下方斜拉颈线，收盘

勉强收于斜拉颈线上方。5

日、10 日和 20 日均线维持

横走，期价运行于均线系

统下沿，60 日均线继续下

滑，上方空间进一步遭压

缩。成交量持仓量大幅增

加，交投活跃。MACD 指

标快线和慢线有所走弱，

其中红色能量柱较上一交

易日继续缩短，KDJ 指标

三线在高位形成“死叉”。

综合来看，各技术指标表

现有所转弱，均线系统和

上方斜拉颈线表现出较强

压力。  
  

 

 

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K一度下

破下方斜拉颈线，收盘勉

强收于斜拉颈线上方。5

日、10日和20日均线维持横

走，期价运行于均线系统

下沿，60日均线继续下滑，

上方空间进一步遭压缩。

成交量持仓量大幅增加，

交投活跃。MACD指标快

线和慢线有所走弱，其中

红色能量柱较上一交易日

继续缩短，KDJ指标三线在

高位形成“死叉”。综合来

看，各技术指标表现有所

转弱，均线系统和上方斜

拉颈线表现出较强压力。  

技术分析 
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螺纹钢          

   钢价4000一线支撑明显日内探底回升   弱势震荡格局未改 

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163.co

m 

 

 

中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 均线压力较大，维持短线偏空思路。 

 

日内螺纹主力合约1205受到4000一线支撑，早盘弱势震荡，午盘部分空单

获利离场，带动期价上扬，收于一根中阳线，与昨日收盘价收平。持仓量小幅

减少26436手，成交量大幅萎缩。5日均线继续下探，短期内技术面调整或将延

续。 

德债标售结果差于预期，欧债危机的解决仸重道远，商品市场做空情绪浓

厚，螺纹期价表现相当于较为抗跌；10月楼市成交量大幅下降，下游需求受限；

虽然10月全球粗钢日均产量环比回落等利多因素支撑期价，但是利多影响有

限，市场做多信心不足，短期内空头力量略占上风，建议投资者维持短线偏空

思路；中长线多单可继续谨慎持有。 

 

    国际钢铁协会统计数据：10月仹全球64个主要产钢国和地区粗钢产量为

1.24亿吨，同比增长6.2%，环比增长0.9%。10月仹全球粗钢日均产量为399.9万

吨，环比下降2.4％，为今年以来最低水平。今年1-10月仹，全球64个主要产钢

国家和地区粗钢总产量为12.58亿吨，同比增长8.1%。10月仹全球钢厂的整体开

工率为76.5%，较9月仹下降约2.2个百分点，较去年10月仹增长1.0个百分点。11

月仹全球钢材市场持续疲软，各个地区钢厂的减产力度进一步加大，预计11月

全球粗钢产量将继续环比下降。 

中国指数研究院提供的最新楼市成交数据，10月仹受监测的35个城市中，

30城市楼市成交量同比下降，9城市成交量降幅在50%以上，其中长沙(期房)同

比降幅最大，达到78.12%。其次是汕头，同比降幅达59.08%。重点城市成交量

均出现同比下降，其中杭州(不含萧山余杭)跌幅最大，达57.17%，天津、成都、

北京和南京同比跌幅亦皆超过50%。 

 继中国钢铁工业协会宣布推出中国铁矿石价格指数之后，北京国际矿业

权交易所总裁董朝斌透露，北矿所计划今年年底推出铁矿石现货交易平台--

环球铁矿石现货交易平台，或将有利于铁矿石的合理定价。 

美国商务部发布的数据表明，2011年10月仹美国钢材的进口量为198.8万

吨，同比增长16.1%，环比下降3.2%，连续第五个月环比下降。1-10月仹美国

累计进口钢材2194万吨，同比增长19.3％。 

 虽然10月全球粗钢产量下降一定程度上利好期价，但是利好影响或有限；

汇丰 PMI 指数低于预期，投资者对经济增速放缓的悲观预期较强；欧美债务危 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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机无好转，需求低迷；下游房地产需求幵无好转，铁道债“热度”减退，现货

价格和铁矿石价格小幅走低，利空因素打压期价，弱势格局未改。 

  

 

点评： 

   右图为螺纹1205合约

日 K 线图。 

日内期价探底回升，

依然运行于400-4200区间

内，均线对期价的压力较

大，MACD 指标两线开口

收窄，短期内期价面临技

术面的调整，弱势震荡局

面难改。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均小幅减仓，

多头总持仓量大于空头总

持仓量，但是空头排名第

一的浙江永安依然持有净

空单，短期内弱势震荡局

面或将延续。  

持仓分析 

技术分析 
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