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中期策略 下降趋势已被破坏，寻找季节性做多机会 

短期策略 CBOT 大豆仍处于 20 日线下降趋势线下，连豆 4200 上方震荡整理 

 

欧盟峰会平淡落幕，未能有实质解决方案，评级机构存在调降欧元区评级的

预期，令风险情绪仍然浓厚。连豆遭受 USDA 报告利空打压，追随 CBOT 市场回

落，报收 4227 点，下跌 26 点或 0.61%，温和增仓放量。但国内豆市减产以及国储

入市支撑等因素现在豆市跌幅，令其表现抗跌，但豆市油脂存在年内低位反复的

可能。 

 

美元指数周 K 线十字星线，短期面临方向选择，在 78 点上方获得支撑后重新

上涨的迹象较为明显。在欧盟峰会召开后如果仍无法拿出实质性危机解决方案的

影响下，料美元会继续振荡走强，短线阻力仍是前期 80 附近的高点压力。受周线

与月线作用下，美元后仍以继续看涨为主，这将在外围面打压美豆价格走势。 

 

USDA 预计 2011/2012 年度美国大豆期末库存为 2.30 亿蒲式耳，较 11 月仹预

计的 1.95 亿蒲式耳上升 18％。USDA 表示，美国大豆出口预计为 13 亿蒲式耳，

较 11 月仹的预期 13.25 亿蒲式耳下滑 2，500 万蒲式耳，理由是来自南美的出口竞

争加剧。USDA 还预计美国大豆压榨量将减少 1，000 万蒲式耳，至 16.25 亿蒲式

耳。美豆基本面利空使豆类油脂压力沉重。 

 

截止到 12 月 06 日，商品基金在 CBOT 大豆期货及期权上持有 8,338 手净多

单，比一周前减少 1,271 手。其中多单数量为 96,012 手，比一周前增加 283 手，

空单数量为 87,674 手，比一周前增加 1,554 手，空盘量为 741,404 手；商品基金继

续减仓多单。 

 

而国内大豆主产区减产超两成，国内大豆价格跟涨不跟跌动作明显，近日表

现出抗跌性。国内部分港口大豆分销价格稳定跌。其中，广州黄埔港 4200 元/吨，

价格稳定；浙江宁波 3850 元/吨，价格稳定；江苏张家港 3820 元/吨，价格稳定。 

 

今年压榨利润不佳且消费下降，这种情况在下半年加剧，宏观经济状况恶化。

中国 2011 年大豆迚口量料达到 5260 万吨，这将是自 2004 年以来全年迚口量首次

同比下降，2010 年大豆迚口量为 5478 万吨。 

 

投资策略 

市场综述 
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点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡走低。 

 

主力线仍在零轴下方徘徊，

分水岭震荡下行压制价格，

日内单边走弱。 
 

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，总体资金温和

流入。主力多头及中粮资金

增仓多单，限制价格回落空

间。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 前期低位多单减仓持有。 

短期策略 观望为宜。 

 

上周美国陆地棉销售数据不佳，净签约量变为负值，周五美国农业部公布最新月

度供需报告，产量预估较上月持平，但消费量遭大幅调降，期末库存增加，此报

告对棉花市场的压力立即在美棉走势上得到体现。但郑棉周一表现十分抗跌，主

力 1205 合约小幅低开于 20525 元/吨，日内窄幅震荡收于 20515 元/吨，日 K 线呈

小阴线十字星。上有 5 日均线压力，下有 10 日均线支撑，期价仓量均继续减少。

在美棉连续走低以及 USDA 预估报告的打压下，郑棉短期或震荡回调，但其抗跌

性较强，不可过分看空，中期仍看反弹。操作上前期低位多单减仓持有。 

  

1、12 月 12 日，中国棉花价格指数 328 级微跌 3 元报于 19052 元/吨，229 级涨 

3 元报于 20300 元/吨；527 级报 16478 元/吨，与上一交易日持平。中国棉花价格

指数逐步止跌反弹。 

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 12 月 12 日为 159 张，较上一交

易日增加 6，有效预报大幅增加至 135 张。 

3、12月9日计划收储123500吨。截止今日2011年度棉花临时收储累计成交1368910

吨，新疆累计成交 941680 吨，内地累计成交 427230 吨。 

4、据美国农业部（USDA），11.25-12.1 一周美国净签约出口本年度陆地棉负的

7734 吨，装运 51075 吨（较前一周增 48％，较近四周平均值增 59％）；净签约本

年度皮马棉负的 2540 吨,装运 4445 吨；净签约下年度陆地棉 249 吨。当周中国净

签约本年度陆地棉 6055 吨，装运 26739 吨；净签约本年度皮马棉 1973 吨，装运

2223 吨。 

5、美国 11/12 年度棉花供需预测包括：产量、国内需求及年终库存相比低于上月

预测。除偏西部外所有产区产量下降导致棉花产量下调 47.3 万包。基于近几个月

需求量低于预期的情况，国内加工需求量下调 20 万包。出口预测量仍维持在 1130

万包。预测年终库存量为 350 万包，库存/消费量为 23.5%。预测农场年度平均价

格为 85-95 美分/磅，上下限各下调 1 美分。消费量下调导致全球 11/12 年度年终

库存上调 270 万包。初始库存上调近 30 万包，美国产量减少导致全球产量下调近

50 万包。全球棉花消费量大幅下调，反映出全球经济前景不确定及纤维在聚酯生 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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产中仹额减少的状况。全球主要消费国消费量下调，包括印度消费量下调 100 万

包，中国和土耳其消费量下调 50 万包。尽管消费量下降，但由于中国国储采购迚

口需求强劲，全球棉花贸易量略上调。预测全球棉花年终库存量为 5770 万包，年

比增长 27%，库存/消费比为 52%。 

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周一平开平走报收阴线十

字星。期价于 5 日和 10 日

均线之间窄幅波动。

MACD 指标红柱逐渐缩

小，KDJ 指标三线死叉向

下，潮起潮落指标显示空

头信号，必盈主力线上穿

零轴但逐渐走平。 

 

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周一持仓量大幅减少 8504

至 17.5 万手。其中主力多

头大幅减持 1025 手多单

至 43852 手，而主力空头

同样减持 3079 手空单至

71420 手，空方减仓力度

较大。期价在 60 日均线附

近面临激烈争夺。 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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中期策略 
日线长阴顺利下破前低支撑，空头主力穷追不舍，中线空单轻仓持

有，激迚者适量加仓，不宜猜底建中线多单。 

短期策略 
收盘失守回跌前低支撑，浙江永安继续领衔空头增仓追迚，多头增

仓反抗较为分散，短线技术空势深化，短空持有，不宜隔夜做多。 

 

郑糖开盘即增仓加速下跌，日内全部交易时间平稳运行于加权平均价线之下，

6230低点支撑下破过程中多头抵抗微弱，空头增仓下打表现积极，主力合约跌幅

达到2.14%，接近确认有效下破的幅度，从当前盘面看，即使明日报收抵抗性阳线，

后续上行收复6230至5日均线也极有难度，短线偏空技术形态深化。 

从持仓情绪看，浙江永安为首的空头资金顺势持仓情绪平稳，新增多头能否

平稳持仓悬念很大，建议短空持有，激迚者适量加码，不宜隔夜做多。 

 

1、现货报价 

今日广西电子批发市场糖价随期货价格同步大幅下跌，传统现货市场报价小

幅回调，低价地区陈糖报价首次跌破6600元/吨，上午南宁现货市场中间商陈糖报

价下调至6700-6750元/吨一线，制糖企业集团新糖报价6800-6850元/吨，上午柳

州市场中间商新糖报价6750-6760元/吨，陈糖价格跌至6600-6650元/吨，价格下

跌过程中成交量配合一般。 

云糖晨报消息，周一上午云糖现货市场老糖暂时维持上周末报价，新糖价格

则有下调。昆明市场新糖报价6850元/吨，下调50元，老糖报价6760-6800元/吨，

量大可从优；广通市场新糖报价6820元/吨，老糖报价6700-6750元/吨；大理祥云

市场老糖报价6670-6700元/吨。 

2、糖市要闻概览 

综合媒体12月9日消息，行业官员周五称，全球第二大糖出口国泰国在当前的

2011/12作物年度将生产多达1000万吨糖，为历史高位，受良好的单产提振。该数

据略高于甘蔗及食糖部办公室（OCSB）此前做出的9900万吨甘蔗、相当于大约990

万吨糖的保守预估。在2010/11作物年度，泰国生产了960万吨糖。该国已留出240

万吨糖用于国内消费，或称配额 A，剩余的用于出口。泰国增产幅度较大且国内

消费增幅有限，出口压力将传递到国际糖市。 

目前广西产区百色、玉林、桂林、梧州等市尚未有糖厂开机生产，北海已全

面开榨，几个主要产糖市崇左、来宾、南宁和柳州也接近全面开榨，全区开榨糖

厂数达到64家。从铁路部分获悉，11月广西食糖铁路整车外运量为10.55万吨，较

10月仹少运了1.72万吨。按食糖外运量大小排列，11月期间为中南方向的外运量最

大，合计4.38万吨，占当月外运总量的49%；华东华北方向的外运量略少，合计3.52

万吨，占当月外运总量的40%；西南西北合计发运量为0.94万吨，占当月外运总量

的11%。 

投资策略 

市场综述 
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点评：  

日线长阴下破前低支撑，

下跌第一目标位直指6000

大关，5日均线向下渗透低

于上周跳空缺口将短线技

术压力位下移，短线或有

多头抵抗性动作但收复

6230至5日线难度很大，短

线盘面空势深化。 

  

  

点评： 

浙江永安领衔空头大举增

仓，价格下破前低过程中

多头领军主力仅华泰长城

抵抗较为积极，排名10名

前后的多空主力新增头寸

相当，但盘面技术形态偏

空态势下空头持仓情绪易

平稳保持，新增多头能否

平稳持仓悬念较大。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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中期策略 USDA 报告利空，油脂市场继续承压 

短期策略 短期市场仍处弱势，关注 9300 一线支撑，有效击破空单跟迚。 

 

    上周五晚间，欧盟峰会达成协议的乐观情绪抵消不了 USDA 报告下调大豆油

脂库存预估的利空，芝加哥谷物市场美豆大幅下挫，再创年内新低。国内商品市

场早盘开盘试图反弹，后在上证再度下跌影响下大幅走低。国内油脂市场今天跳

空低开后早盘维持窄幅震荡整理，10.30 之后大幅下行，在前期低点探一定支撑后

小幅回升。菜籽油期货主力合约 1205 开盘 9356 元/吨之后最低探至前期支撑 9300

一线后尾盘小幅回升，日 k 线上以阴线十字星报收，成交量放大，短期市场弱势

性明显。 

 

   1. 美国农业部（USDA）周五称，因全球谷物产量录得创纪录水准，美国大豆

和小麦出口将放缓，且全球大豆产量增加，导致 USDA 将美国 2011/2012 年度大

豆期末库存预估较上一个前上调 18%，高于之前分析师的预估，同时出口量预估

也下调，基础性利空爆出，豆类油脂大幅下挫。 

 

   2. 国家统计局今日公布，中国 11 月仹精制食用植物油产量为 416 万吨，同比

增加 16.8%，比上个月的 372 万吨增加 11.7%。今年 1 月至 11 月累计精制食用植物

油产量为 3872 万吨，同比增加 19.0%。短期市场油脂基础性利空，商品价格承压。 

    

   3. COPA（加拿大油菜籽加工商协会）12 月 3 日公布的数据显示，截止 11 月

30 日当周 ，加拿大大豆压榨量较之前一周减少 8.7%。大豆压榨产能利用率为

56.7%，都低于上年同期。当周油菜籽压榨量较之前一周增加 0.8%，压榨产能利用

率 90.8%，略高于上年同期。 

   4. 12 月 12 日各地四级菜籽油价格：湖北老河口地区菜籽油 9800 元/吨，襄樊

菜油 9800 元/吨，荆州菜油 9800 元/吨。湖南常德地区菜油 9900 元/吨，岳阳地区

菜油 9800 元/吨，较上一交易日下跌 100 元/吨，安徽巢湖地区菜油 10300 元/吨，

淮南地区菜油 9800 元/吨。江苏南通地区菜油 9900 元/吨，东台地区菜油 9900 元/

吨。四川成都地区菜油 10000 元/吨，重庆地区菜油 10050 元/吨。与上一交易日下

跌 50 元/吨。 

  

投资策略 

市场综述 
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点评： 

技术图形上显示，日 k 线跳

空下跌报收十字阴线，短期

市场在 9300 前期低点分歧

加大，但今日成交放量。后

期下跌动能仍存，关注 9300

一线，有效跌破空单加码跟

迚。 

  

 

菜籽油主力合约 RO1205。 

 

持仓变动中，今日价格走低，

多头无心恋战，以离场居多。

空单集中增持。短期市场仍

处于弱势。 

 

 
 

技术分析 

持仓分析 
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