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中期策略 
宏观政策以稳健之名行宽松之实的序幕依然拉开，政策底部明朗，指数

下跌空间有限，市场底部可以期待，等待筑底后做多机会。 

短期策略 股指下探底部的可能并未消失，市场多头力量的恢复还需要过程。目前

重要整数关口被破，警惕市场恐慌情绪，多单需观望。 

 

股指延续昨日破位后跌势，主力合约 IF1112 日内再下 52.8 点，跌幅 2.12%。成

交量持仓量明显放大，市场关注资金流入，短期市场波动风险加大，操作需谨慎。前

期短空谨慎持有，欲做多者观望。 

上证指数小幅跳空低开，击穿 2450 点，地府 1.87%。成交额回升到 500 亿之上，

但两市依然不足千亿元。成交量的增加，显示市场恐慌心理加剧。与昨日的平静表现

相比，市场波动将加剧。板块方面，水泥、建材继续领跌大盘，银行类也无力支撑市

场人气。多头暂时观望，短空谨慎持有。 

 

沪深 A 股共成交 957.04 亿元，沪市 A 股成交 514.46 亿元，深市 A 股(包含中小

企业板)成交 373.28 亿元，创业板成交 69.31 亿元，A 股成交中，资金流入性成交

429.08 亿元，资金流出性成交-494.39 亿元，不确定性成交 33.57 亿元，流入流出成

交差额-65.30 亿元，占大盘全部成交 6.61%。（和讯资金流向） 

上海银行间同业拆放利率大幅回落，但显现企稳迹象，市场资金面紧张程度明显

减弱，但中长期利率依然较高，压制股指反弹。 

Wind 资讯统计显示，截至第三季度，沪深两市 2396 家上市公司共持有未分配利

润 4.06 万亿元，较 2010 年第三季度的 2.86 万亿元同比增长 41.96%，平均每股未分

配利润达 1.13 元。 

综合媒体报道，12 月 13 日央行发行的 1 年期央票中标收益率连续第五周落在

3.4875%水平上；央行当日还进行了 350 亿元 28 天期正回购操作。央票不具备大规模

发行的市场基础。而央行如果采取与市场预期相反的操作，未来几周仍维持央票的大

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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规模发行，则再次下调存准率的时点将至。Wind 资讯最新统计，本周（12月 12 日-12

月 18 日）公开市场共计到期资金 130 亿元 

 
 

点评：从15分钟主力情

况来看，主力线低位横

走有拉升可能，潮起潮

落指标低位震荡亟待

反弹，市场短期内或有

反弹意愿。但市场整体

氛围偏空，反弹幅度不

宜过分乐观，抢反弹需

谨慎。  

  

点评： 

从右图 IF1201持仓来

看，空头主力在次月合

约重仓布阵，中证期货

在 IF1112和 IF1201两

合约上共加仓近2000

手，市场今日持仓大

增，资金关注度增加，

空头压制盘面，短期难

以维稳，还有下探空

间。短线偏空，谨慎操

作。  

技术分析 

持仓分析 
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免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 

联系我们 

总 部 

地址: 江苏省徐州市淮海东路153号新纪元期货大厦     

电话: 0516-83831105 83831109  

 

北京东四十条营业部 

地址: 北京市东城区东四十条 68 号平安发展大厦 407 室 

电话：010-84261653 

常州营业部 

地址：江苏省常州市武进区延政中路 2 号世贸中心 B 栋 2008 

电话：0519-88059972   0519-88059978 

南京营业部 

地址：南京市北门桥路 10 号 04 栋 3 楼 

电话：025-84787997  84787998  84787999 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区江城路 889 号香榭商务大厦 7-E、F    

电话：0571-56282606 0571-56282608 

广州营业部 

地址：广州市越秀区东风东路 703 号粤剧院文化大楼 11 层 

电话：020-87750882    87750827    87750826 

上海浦东南路营业部 

地址：上海市浦东新区浦东南路 256 号 1905 室    

电话：021-61017393 

苏州营业部 

地址：苏州园区苏华路 2 号国际大厦六层  

电话：0512-69560998    69560988 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区西环路 8号 B 幢 8-2、8-3、8-3A 号房   

电话：023-67900698   023-67109158 

全国统一客服热线：0516-83831105  83831109  

欢迎访问我们的网站：http://www.neweraqh.com.cn 

 


