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1111、、、、央行继续回笼资金央行继续回笼资金央行继续回笼资金央行继续回笼资金 向春节平滑流动性向春节平滑流动性向春节平滑流动性向春节平滑流动性

中国人民银行12月13日公开市场操作，发行380亿元一年期央票，收益率3.4875%，

连续第五期维持不变；进行了28天正回购操作350亿元，利率维持7月5日以来的2.8%。

本次操作回笼资金共计730亿元。此外，本周到期资金量共计130亿，其中，央票到期

30亿，正回购到期100亿元。本周净回笼几成定局。

央行延续上周大规模正回购的操作方向，继12月6日执行500亿元28天正回购后，

今天再次执行350亿元正回购。由此，向1月中上旬平滑资金量共计850亿元，此举或

在一定程度上缓减春节前流动性的紧张。

2222、巴克莱资本：中国经济最大下行风险为外需减弱、巴克莱资本：中国经济最大下行风险为外需减弱、巴克莱资本：中国经济最大下行风险为外需减弱、巴克莱资本：中国经济最大下行风险为外需减弱

周一(12月12日)巴克莱资本认为，中国好于预期的11月贸易报告表示，当前的经

济政策将持续一段时间，但经济最糟糕时期尚未到来。巴克莱资本预计，中国2012年

出口增长将自2011年的20%放缓至10%左右，因外部需求减弱对中国经济增长构成最大

下行风险。

巴克莱资本预计，未来几个月，中国的出口增速将下降到个位数，预计2012年第

一季度 GDP 增长将从2011年第四季度的8.3%放缓至7.8%，随后经济在2012年余下时间

将温和回升。

3333、李稻葵：应微调房产限购政策，防止冲击中国经济发展、李稻葵：应微调房产限购政策，防止冲击中国经济发展、李稻葵：应微调房产限购政策，防止冲击中国经济发展、李稻葵：应微调房产限购政策，防止冲击中国经济发展

中国央行学术顾问李稻葵周二(12月13日)在《新财富》杂志发表文章称，中国应

该微调限购政策，鼓励地方政府因地制宜，真正把房地产需求中的消费性需求更好地

从限购群体中剔除出来。

李稻葵表示，中国的房地产市场必须软著陆。如果房产调控的力度过猛，对于中

国经济整体发展会产生巨大的冲击。他补充说，对于某些消费性需求，要在房屋贷款

上给予支持，例如对首套房贷按照优惠的利率发放。

4444、摩根大通：人民币在中期将继续升值、摩根大通：人民币在中期将继续升值、摩根大通：人民币在中期将继续升值、摩根大通：人民币在中期将继续升值

摩根大通在一份最新发布的研报中称，展望未来，外部不利因素，特别是发达市

场经济体较为疲弱的最终需求增长，在未来几个季度将继续增加中国出口行业的不确

定性。欧元区主权债务危机升级及其对全球金融市场和全球需求带来的影响，将继续

成为2012年中国和世界其他国家面临的最大风险。

不过，摩根大通也指出，尽管前述风险已经对美元/人民币汇率造成了影响，但

鉴于中国经济目前显示出很强的抗跌能力，因此预计人民币在中期将继续逐步升值，

2012年人民币可能升值4%。
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5555、、、、穆迪：将八家西班牙银行评级列入负面观察名单穆迪：将八家西班牙银行评级列入负面观察名单穆迪：将八家西班牙银行评级列入负面观察名单穆迪：将八家西班牙银行评级列入负面观察名单

周二(12月13日)消息，国际评级机构穆迪(Moody's Investors Service)将八家

西班牙银行的评级列入负面观察名单，原因是疲软的经济给这些银行带来的压力加

大，同时陷入困境的商业房地产市场也对这些银行构成风险。

穆迪预计，这些银行在陷入困境的西班牙商业地产市场的业务损失将扩大，而且

西班牙经济增长前景走软也给他们的盈利能力带来压力。穆迪重申，除非信贷市场状

况在近期明显趋稳，否则可能降低所有欧盟国家的主权信用评级，而新的评级决定预

计将在明年第一季度做出。

6666、惠誉：欧盟峰会未能出台、惠誉：欧盟峰会未能出台、惠誉：欧盟峰会未能出台、惠誉：欧盟峰会未能出台““““决定性的措施决定性的措施决定性的措施决定性的措施””””解决危机解决危机解决危机解决危机

国际评级机构惠誉周一(12月12日)发表声明，批评欧盟峰会未能出台“决定性的

措施”以应对不断升级的主权债务危机，也未能有效缓解欧洲所面临的主权债务风

险。

惠誉表示，欧盟峰会根本没有提出“全面性的危机解决方案”，意味着2012年一

整年甚至之后，欧债危机将会以不同强度等级持续下去，直到欧元区能够支撑广泛的

经济复苏。

惠誉警告，短期内欧元区的经济仍面临着“严重下滑”的风险，不断增大的市场

压力将导致企业和消费者信心下滑，并影响到工业生产和零售销售。惠誉预期，短期

内整个欧洲地区将出现重大经济衰退，并预期2012年仅增长0.4%。

7777、、、、调查：欧洲央行下周启动三年期融资操作，需求存不确定性调查：欧洲央行下周启动三年期融资操作，需求存不确定性调查：欧洲央行下周启动三年期融资操作，需求存不确定性调查：欧洲央行下周启动三年期融资操作，需求存不确定性

外媒周一(12月12日)对货币市场交易商的调查结果显示，欧洲央行(ECB)下周开

始三年期融资操作，将分配1,000亿欧元(1,325亿美元)。调查显示市场对这批资金的

需求情况存在不确定性。

欧洲央行周一公布的数据显示，欧洲央行12月5日当周在二级市场买入了6.35亿

欧元政府债券，为8月重启政府购买措施以来的最小规模，同样低于此前11月28日当

周36.62亿欧元水平。

8888、美联储或在例行货币政策会议决定下调贴现率、美联储或在例行货币政策会议决定下调贴现率、美联储或在例行货币政策会议决定下调贴现率、美联储或在例行货币政策会议决定下调贴现率

外媒报道，美联储(Fed)周二(12月13日)例行货币政策会议上的多数政策预计都

将与央行的沟通策略有关。一些经济学家指出，自金融危机最严重的时期以来，美联

储一直没有调整贴现窗口，目前也没有太大动作。出于对海外局势的顾虑，并兼顾公

平性，美联储现在考虑下调贴现率。

不过，其他经济学家仍坚定地认为，美联储将维持贴现率不变。前美联储经济学

家、现任摩根大通首席美国经济学家费罗利表示，美国近期经济数据已降低了第三轮

量化宽松(QE3)的急迫性，如果美联储在政策会议上调整贴现率，就会将货币政策与

流动性政策相混淆，而这正是伯南克一直努力避免的。

国际要闻
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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