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1111、中国、中国、中国、中国11111111月末广义货币供应同比增长月末广义货币供应同比增长月末广义货币供应同比增长月末广义货币供应同比增长12.7%12.7%12.7%12.7%

中国央行周三(12月14)公布的数据显示，11月末，中国广义货币(M2)余额82.55

万亿元，同比增长12.7%，比上月末低0.2个百分点。同时，11月末狭义货币(M1)余额

28.14万亿元，同比增长7.8%，比上月末低0.6个百分点；流通中货币(M0)余额4.73万

亿元，同比增长12.0%。当月净投放现金738亿元，同比多投放133亿元。

分部门看，住户贷款增加1435亿元，其中，短期贷款增加299亿元，中长期贷款

增加1136亿元；非金融企业及其他部门贷款增加4183亿元，其中，短期贷款增加2847

亿元，中长期贷款增加813亿元，票据融资增加360亿元。外币贷款余额5312亿美元，

同比增长22.4%，当月外币贷款增加8亿美元。

2222、中国中央经济工作会议：经济社会发展稳中求进、中国中央经济工作会议：经济社会发展稳中求进、中国中央经济工作会议：经济社会发展稳中求进、中国中央经济工作会议：经济社会发展稳中求进

周三(12月14日)新华社报导称，中央经济工作会议指出，明年经济社会发展要突

出把握好稳中求进的总基调，继续实施积极的财政政策和稳健的货币政策，保持宏观

经济政策的连续性和稳定性。

会议称，当前中国经济发展中不平衡、不协调、不可持续的矛盾和问题仍很突出，

经济增长下行压力和物价上涨压力并存，明年部分企业生产经营困难，节能减排形势

严峻，经济金融等领域也存在一些不容忽视的潜在风险。

会议认为，明年全球经济形势总体上仍十分严峻复杂，经济复苏的不稳定性不

确定性上升，要更加注重统筹国内国际两个大局。至于房地产市场，中央经济工作会

议则强调，要坚持房地产调控不动摇，确保房价回归合理水平。

3333、世界银行副行长：明年中国或通过政府支出提振经济、世界银行副行长：明年中国或通过政府支出提振经济、世界银行副行长：明年中国或通过政府支出提振经济、世界银行副行长：明年中国或通过政府支出提振经济

据《中国日报》周三(12月14日)报道，世界银行高级副行长兼首席经济学家林毅

夫周三在中国中央经济工作会议上表示，随著中国经济持续受到美国和欧洲形势的拖

累，明年中国可能会通过政府支出来提振经济,而不是银行业贷款的方式来提振基建

和制造业。

林毅夫表示，尽管欧元区债务危机正在恶化，且美国经济表现疲软，但中国经济

不太可能出现硬着陆。他还预计，中国经济增速将维持在8%以上。

4444、央行：近期将进一步放宽、央行：近期将进一步放宽、央行：近期将进一步放宽、央行：近期将进一步放宽 QFIIQFIIQFIIQFII投资中国境内金融市场投资中国境内金融市场投资中国境内金融市场投资中国境内金融市场

中国央行货币政策二司司长李波周三(12月14日)在香港的一个研讨会上表示，中

国政府将在近期内推出让人民币合格境外机构投资者(QFII)利用海外募集人民币投

资境内股票和债券的计划，但并没有指明具体时间。

中国国家外汇管理局最新数据显示，截至2011年11月28日，共有95家 QDII 累计

获得741.47亿美元额度。其中外管局今年共审批新增15亿美元 QDII 额度，较2010年

的98.17亿美元大降逾八成。
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5555、德国智库、德国智库、德国智库、德国智库IFOIFOIFOIFO：料德国明年：料德国明年：料德国明年：料德国明年 GDPGDPGDPGDP增幅大幅放缓至增幅大幅放缓至增幅大幅放缓至增幅大幅放缓至0.4%0.4%0.4%0.4%

德国智库 IFO 周三(12月14日)表示，预计德国2012年 GDP 增长0.4%，2011年增长

3.0%。IFO 表示，如果欧元区危机不恶化并且意大利能够继续通过市场融资，那么德

国可以避免衰退。IFO 还指出，民间消费将支撑德国经济，但经济增长在冬季期间将

减速。此外，IFO 预计欧元区2012年 GDP 下滑0.2%，2011年料增长1.5%。

6666、拯救欧元的必要措施：欧盟成员国将需移交更多财政主权、拯救欧元的必要措施：欧盟成员国将需移交更多财政主权、拯救欧元的必要措施：欧盟成员国将需移交更多财政主权、拯救欧元的必要措施：欧盟成员国将需移交更多财政主权

海外机构分析师周三(12月14日)表示，欧盟总部料将要求成员国移交更多财政主

权。每个成员国仍将确定各自政府的规模和活动，对税制结构的决定权也不亚于以前。

这一次，新条约对正常时期下成员国的限制更为严格，预算要求由赤字不超过国

内生产总值(GDP)的3%改为结构性预算平衡，而且执行机制应当也更难规避。新条约

为经济衰退留出灵活空间，也为较弱成员国提供帮助。比起全体成员国已经向欧盟总

部移交的权力来讲，最新舍弃的这份财政主权要小得多。部分税率已得到统一并设定

上限，全欧范围的层层监管越来越多，欧洲法院还拥有否决成员国法律的权力。

7777、、、、范龙佩：范龙佩：范龙佩：范龙佩：26262626个欧盟成员国明年个欧盟成员国明年个欧盟成员国明年个欧盟成员国明年3333月前签署强化预算协议月前签署强化预算协议月前签署强化预算协议月前签署强化预算协议

欧盟(EU)理事会主席范龙佩周二(12月13日)表示，将有多达26个欧盟成员国在

2012年3月前最终签署有关加强欧元区预算纪律执行的协议。

范龙佩表示，英国在上周欧盟峰会上反对达成促进财政一体化的协议，他对此深

感失望。但他明确表示欧盟仍对英国敞开大门。范龙佩预期，下周将会针对17个欧元

区成员国拟定首份草拟文件，之后再针对余下9个欧盟国家拟定文件，不过目前瑞典、

匈牙利及捷克要先得到各自国会通过才会正式参与。并期望最迟于明年 3月初签署有

关条约。目前欧元区正加快行动，希望在无需英国支持的情况下重建信心。

8888、美联储维持利率不变，、美联储维持利率不变，、美联储维持利率不变，、美联储维持利率不变，FOMCFOMCFOMCFOMC明年或变相推明年或变相推明年或变相推明年或变相推 QE3QE3QE3QE3

美联储(FED)下设联邦公开市场委员会(FOMC)周二(12月13日)在2011年最后一次

货币政策会议上维持基准利率于0.0%-0.25%不变，同时维持4,000亿美元的扭转操作

规模不变，但对2012年政策选项持开放态度。美联储官员对美国经济前景更加乐观，

不过依然保持谨慎态度，表示美国经济仍然显著面临下行风险。

美联储也担心明年增税以及政府裁员可能影响经济，部分官员已经开始要求额外

增加经济刺激措施。美联储正在着眼于修补交流技巧，这可能成为放松货币政策的前

奏。

会后声明丝毫没有展示出内部讨论状况，表明美联储希望将此留待2012年解决。

定于三周之后公布的会议纪要可能透露更多信息。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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