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沪铜          

沪铜面临移仓换月  短期内或将弱势调整 
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执业证编号：F0273466 

电子邮件： 
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中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 短线窄幅震荡可能性大，短线暂以观望为主。 

 

日内沪铜主力1202合约小幅低开，盘中维持窄幅震荡，收于小阴线，下降趋

势线对期价的支撑明显，日跌幅达0.78%，持仓量减少4018手，成交量小幅萎缩。

1203合约日跌幅达0.86%，持仓量增加13938手，成交量继续增加，KDJ 指标“死

叉”后向下发散，MACD 指标有“死叉”迹象，红色能量柱缩短。 

 市场担忧欧洲领导者将不会同意扩充区域救援基金规模，忧虑情绪令市场承

压；美联储政策会议宣布维持政策不变，市场对美国经济的乐观情绪有所增加，

但是受累于美元强势上涨，日内 LME 铜3月合约60日均线承压弱势调整，市场对

欧债危机和全球经济的担忧情绪浓厚，预计铜价或将延续弱势调整。 

 

现货方面，12月14日上海金属网铜报价56150-56400元/吨，较13日下跌300元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c250/c100。 

库存方面，伦敦金属交易所14日铜库存减少875吨至82,150吨；上海期货交易

所14日指定仓库期货仓单增加852吨至8804吨。 

中国海关最新统计数字显示，2011年11月仹我国废铜进口量为43万吨，1-11

月为424万吨，与去年同期相比增加7.9%。；中国11月未锻造铜及铜材进口452,022

吨，较10月的383,507吨增加17.9%。 中国11月铜进口量较10月的383,507吨增加

17.9%，至452,022吨，创2010年3月以来最高位水平。 

美国商务部12月9日公布数据显示，美国10月阴极铜出口量365,476千克,较上

月下滑7.9%，9月为396,989千克，较2010年同期下滑22.6%，2010年同期为471,910

千克。美国1-10月阴极铜出口量总计为13,409,607千克。美国10月阴极铜进口量为

45,746,676千克，较上月下降27.7%，9月为63,243,808千克，较2010年同期增加18.2%，

2010年同期为38,715,213千克，美国1-10月阴极铜进口量总计为535,670,130千克。 

最新罢工信息：Freeport McMoRan 铜金矿业部分矿工计划本周六返工，结束

为期3个月有关薪资问题引起的罢工活动，鉴于持续的罢工拖累 Grasberg-世界第

二大铜矿产能。 

美国联邦储备委员会13日宣布，美国当前经济有微弱复苏迹象，将延续此前

宣布的超宽松货币政策，暂时不再推出新的货币政策举措。将联邦基金利率维持

在零至0．25％的水平至少到2013年中期不变，以刺激美国就业和经济复苏。 

外围环境不稳定，投资者心态较为谨慎，短期内铜价或将延续弱势调整。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为沪铜1202合约5

分钟 K 线图。 

日内期价窄幅震荡，

运行于新纪元分水岭下

方；潮起潮落指标早盘给

出空头危险信号；必赢三

线主力资金线运行于零轴

下方，短期内期价或将延

续弱势调整。  

  

点评： 

从沪铜前20位大户的

多空总持仓量来看；空头

小幅增仓，多头小幅减仓；

多头排名第一的金瑞期货

小幅减持多单，大幅增持

空单，空头总持仓大于多

头总持仓，短期内期价延

续弱势调整的可能性大。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

技术破位向下  短期偏空思路操作 
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中期策略 
随着世界各国经济问题不断，与此同时解决手段有限，全球有望迎来

新一轮货币宽松刺激政策，建议投资者中线可谨慎逢低建立多单。 

短期策略 
沪铅沪锌技术上均下破前期箱体震荡区间上沿 15600 元/吨支撑线，短

期偏空思路操作。 

 

周二美联储宣布维持利率不变，同时预警称未来经济面临重大下行风险，美联

储维持了对经济前景的悲观看法加之欧债阴霾挥之不去，市场氛围多显悲观下方支

撑乏力，今日沪铅沪锌早盘均大幅低开，日内以低位震荡为主，尾盘再度下滑。主

力合约 pb1201 以 15490 元/吨开盘，报收于 15320 元/吨，较上一交易日结算价下

跌 1.35%，主力合约 zn1202 以 15210 元/吨开盘，报收于 14980 元/吨，较上一交易

日结算价下跌 2.63%。 

 

宏观信息：美国商务部(Commerce Department)12 月 13 日公布，美国 11 月零

售销售升幅为近 5 个月来最小，在此前两个月实现稳固增长后，圣诞购物季开端的

表现令人失望；美国谘商会(Conference Board)周三(12 月 14 日)公布的数据显示，

中国 10 月领先指标(LEI)月率下降 0.1%，至 160.1。此前 9 月和 8 月分别上升 0.4%

和 0.6%。在领先指标的 6 个分项指标中，有 3 个显示为对总体数据作出积极贡献。 

 

铅锌及相关行业新闻：为了规范目前无序发展的铅酸电池行业，工信部委托中

国电器工业协会铅酸蓄电池分会起草的《铅酸蓄电池行业准入条件》目前已报送工

信部相关司局，预计将于明年上半年对外发布；在今年 5 月广东“河源血铅”事件发

生后，为防止新的铅污染事件发生，广东省 5 月起对铅酸电池企业进行了地毯式排

查。截至目前，全省实际排查铅酸电池企业 191 家，其中 27 家企业取缔关闭或搬

迁转产、134 家企业处于停产整治或停产状况、3 家企业在建、仅 27 家企业在生产。 

 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15300-15400 元/吨，均价为

15350 元/吨，较上一交易日下跌 150 元/吨，升贴水：c80/b20。锌现货市场上海金

属网锌报价区间 14950-15050 元/吨，均价为 15000 元/吨，较上一交易日下跌 250

元/吨，升贴水：c200/c100。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1201 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线报

收下影小阴线，期价大幅

回落。5 日均线有所下行，

10 日和 20 日均线维持横

走，60 日均线则继续走低。

由于合约移仓换月持仓量

小幅萎缩，但成交量增幅

显著，MACD 指标快线慢

线运行于零轴上方，其中

快线下行幵与慢线相交，

KDJ 指标三线延续下行走

势。综合分析，各技术指

标走势偏弱，期价有效下

破 15600 一线，建议投资者

短期偏空思路操作。  

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线报收

小阴线，期价大幅回落。5

日均线有所下行，10日和20

日均线维持横走，60日均线

则继续走低。持仓量成交

量大幅增加，MACD指标

快线慢线运行于零轴上

方，其中快线下行幵与慢

线相交，KDJ指标三线延续

下行走势。综合分析，期

价增仓放量下行，走势疲

弱，且期价有效下破15600

一线，建议投资者短期偏

空思路操作。  
 

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

   期价20日均线支撑明显  或将延续窄幅震荡 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 上有压力下有支撑，或将窄幅震荡，短线暂以观望为主。 

 

    日内螺纹主力合约 1205 低开后，20 日均线处支撑明显，盘中震荡上扬，收于

小阳线，最低点 4131 点，日涨幅为 0.17%。持仓量小幅增加 6734 手，成交量小幅

萎缩，市场观望情绪增加。20 日均线和 BOLL 线中规对期价的支撑明显，上方 4200

一线的压力依然较大。 

    11 月全国百城住宅均价和销售面积增速均环比下滑，楼市需求低迷，粗钢产量

触底回升，限制期价上行空间；铁矿石价格运行平稳支撑期价，外围环境不确定，

投资者心态谨慎，交投清淡，短期内或将延续区间震荡，下方空间有限，建议短线

以观望为主；中长线多单可继续谨慎持有。 

 

    “新华-中国铁矿石价格指数”显示，截至 12 月 12 日，中国港口铁矿石库存(沿

海 25 港口)为 9960 万吨，比上周(11 月 29 日至 12 月 5 日，下同)减少 75 万吨。中

国进口品位 63.5%的铁矿石价格指数为 145，下降 2 个单位；58%品位的铁矿石价格

指数为 119，与上周持平。 

    中钢协统计数据显示，中国 11 月下旪重点统计会员企业粗钢日均产量为 150.26

万吨，旪环比增长 1.25%；预估 11 月下旪全国粗钢日产量为 168.52 万吨，旪环比增

长 1.29%。 

12月12日，中国指数研究院最新发布数据，今年1-11月，全国商品房和住宅销

售均价分别为5474元/平方米和5096元/平方米，较1-10月销售均价分别下降0.5%和

0.7%，比去年同期分别上涨6.8%和5.8%，增速继续放缓。中国房地产指数系统百城

价格指数显示，11月，全国100个城市住宅平均价格为8832元/平方米，与10月相比

下降0.28%，其中43个城市价格环比上涨，57个城市环比下跌。销售面积方面，截止

11月末，全国商品房销售面积为9.0亿平方米，同比增长8.5%，增速与1-10月相比下

降了1.5个百分点。 

据海关最新统计，11月仹出口钢材420万吨，较10月仹增加38万吨，环比增长

9.95%，与去年同期相比增长44.33%，1-11月累计出口4516万吨，同比增长13.8%；

11月仹我国进口钢材123万吨，较10月仹增加3万吨，环比增长2.5%，比去年同期下

降10.87%，1-11月累计进口1439万吨，同比下降4.2%。 

中央经济工作会议12月12日至14日在北京举行。会议指出，要坚持房地产调控

政策不动摇，促进房价合理回归，加快普通商品住房建设，扩大有效供给，  

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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促进房地产市场健康发展。 

铁矿石价格稳定运行，需求面疲弱，短期内弱势震荡局面难改。 

  

 

点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价低开后，盘

中震荡上扬，期价上穿新

纪元分水岭；潮起潮落指

标盘尾给出空头危险信

号；必赢三线主力资金线

盘中运行于零轴上方，短

期内期价或延续窄幅震

荡。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均小幅增仓，

多头增仓力度较大，总持

仓中多头持仓大于空头持

仓；短成交量大幅减少，

持仓观望情绪浓厚，期内

期价或将延续震荡。  

持仓分析 

技术分析 
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