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中期策略 下降趋势已被破坏，寻找季节性做多机会 

短期策略 天气提振 CBOT 大豆确定 1100 支撑，连豆确立 4200 至 4230 区域支

撑，短线依然偏多 

 

意大利借贷成本攀升至欧元创立以来的新高，欧债搭台唱戏，唯美元走强，

金融属性极强的商品，暴跌寻底，而豆市走势独立逆势走强。连豆日内探底至 4230，

盘中增仓放量最高冲至 4307 点，报收 4298 点，上涨 45 点或 1.06%；粕强油弱整

体低开高走，显示季节性底部存支撑。盘中空头风采尽归有色金属及化工品，豆

市油脂抗跌性强，存在季节性炒作机会。 

 

美元指数，80.50 上方存在压力，如果承压回落，暴跌后的市场存在反弹喘息

的要求；反之，若继续长阳攻克压力位，则商品仍将空势寻底。 

《油世界》发布的最新报告显示，南美大豆产量风险日益提高，可能有助于

未来几个月美国大豆出口销售以及装运数量恢复。油世界预计未来几个月美国大

豆出口销售以及实际装运出口量将会回升。近来许多买家非常谨慎，期待价格进

一步下跌。但是南美农业产区天气趋于干燥，威胁到大豆产量规模。大豆产量风

险提高，可能导致中期内许多买家加快进口美国大豆。南美天气升水及需求增加

的预期，令近期豆市走势特立独行，逆势偏强。 

14 日，商务部监测系统显示，上周 12 月 5 日至 11 日食用农产品价格继续小

幅上涨，其中，猪肉价格出现反弹，环比上涨 0.2%。 

15 日，省内国储正如火如荼，购销气氛也越发活跃，其中局部地区变相提价

的方式更带动了周边粮商的积极性，以及市场价格。其中绥化、齐齐哈尔两地目

前国标三等最高收购价 4120 元/吨，水分要求为 11%，在一定程度上刺激了农民

及粮商的交售热情，也保证的市场收购量。国内部分港口大豆分销价格稳定。其

中，广州黄埔港 4000 元/吨，价格稳定；浙江宁波 3800 元/吨，价格稳定。 

全国市场豆粕销售平均价格为 2867 元/吨，较昨日下跌 9 元/吨。其中产区油

厂 CP43 豆粕报价为 2844 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 2897 元/吨，

分别较昨日下跌 8 和 11 元/吨。 

豆油现货价格稳中下滑，跌幅在 50-100 元/吨不等。其中散装一级豆油均价

为 8783 元/吨，较昨日下滑 47 元/吨；散装四级豆油均价为 8635 元/吨，下调了

42 元/吨；进口毛豆油均价为 8539 元/吨，下跌 50 元/吨。 
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点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡午后单边走

高。 

 

主力线早盘上穿零轴，价格

上穿分水岭，日内多头机会

较大。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，总体资金温和

流入。日内大豆独立上攻，

存在主力多头拉高减仓的

迹象，而以永安为代表的主

力多头离场坚定，后期支持

价格震荡走强。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
日线光头光脚长阳缓解短线下破6000的风险，仓重的中线空单可适

量减仓，收复6230之前不宜建中线多单。 

短期策略 
反弹走高过程中多头资金明显减持，削减反弹持续动能，释出资金

迁仓9月，5月合约短线或低位震荡，日内短炒灵活操作。 

 

昨日基于技术形态及永安等空头主力空翻多转向作出的短线反弹预期今日得

以印证，开盘6050成日内低点，一路上攻至最高点收盘，但最新价格仍处于5日线

压制下，价格高走过程中多头主力减仓明显，影响后续反弹动能，且释出资金多

倾向于迁仓9月，5月合约资金对弈形势有所缓和，短线或陷入低位震荡。 

就9月合约新流入资金分析，空头一方仍占有略微优势，因此参与日线级别的

反弹行情仍应加倍谨慎，严格执行止损纪律，中线跌势有效企稳尚需后续反弹跟

进确认。 

 

1、现货报价 

广西传统市场暴击连续第三个交易日持平，南宁柳州报价维系于6650至6680

元/吨，电子批发市场也横盘整理无倾向性变动，传统现货市场成交依旧低迷无起

色。 

期货及批发市场企稳对持续下调的云南糖市报价也起到了短暂支撑，今日昆

明陈糖报价基本止跌，维持在6650元/吨，成交一般，新糖报价6800元/吨，少数

商家于6740元/吨有少量成交。广通及大理祥云市场陈糖报价与6550-6650元/吨区

间，成交不积极。 

2、糖市要闻概览 

甘蔗行业协会 Unica 表示，从本作物年度初到12月1日，巴西中南部地区甘蔗

作物糖产量总计为3,099万吨，较上年同期减少6%。和去年同期相比，11月下半月

甘蔗压榨及糖产量减少幅度显著。目前巴西处于收割的尾声，很多糖厂已经关闭

进行维修。由于生长阶段天气糟糕且甘蔗作物老化，本榨季的产量令人失望。迄

今为止乙醇产量同比减少近18%。 

澳大利亚资源和能源局（ABARES）12月13日公布的季度商品报告将该国

11/12年度的原糖产量预估从之前的420万吨下调至390万吨。尽管原糖产量的预估

值下调，但2011/12年度（2012年6月30日止）澳大利亚的糖产量预估仍较上一年

度增加8%。因此 ABARES 将澳大利亚2011/12年度的出口量预估上调至282万吨，

总值14.5亿澳元，而2010/11年度澳大利亚出口量为262万吨，总值13.8亿澳元。澳

洲为全球第三大糖供应国，仅次于巴西和泰国。 

印度食品部官员本周三表示，继不久前同意出口100万吨自产糖后，印度政府

已发放了其中22,000吨食糖的出口许可证。 
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点评：  

开盘价6050成为日内低

点，日线光头光脚印证了

昨日作出的反弹判断，但

当前价格依旧承压于5日

线，反弹高点多头主力减

仓积极，反弹持续性倾向

不强，短线或陷入低位震

荡。 

 

 

 

 

  

点评： 

5月合约反弹引发多空资

金同时减仓，释出资金明

显加速迁仓至9月合约，对

峙气氛略向9月合约分散，

5月合约零散增仓资金对

短线行情影响不明显，陷

入短暂均衡状态。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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郑棉仍处震荡区间 

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

 

中期策略 操作上建议多单逢高离场逢低入场。 

短期策略 观望为宜。 

 

昨日晚间，受欧佩克提高石油产量和欧盟峰会救市等利空因素打压，商品暴跌。

美棉指数周三晚间大幅收跌 2.58%，报于 84.20 美分/磅，再创新低，日 K 线收中

阴线，MACD 指标绿柱放大时。郑棉主力 1205 合约周三大幅低开于 20370 元/吨，

日内窄幅震荡，报收小阴线，期价甚至下穿 20 日均线，量能持续疲弱，技术指标

疲弱。短期郑棉或将弱势，但不可过分看空。中期仍有反弹希望。操作上建议多

单逢高离场逢低入场。 

  

1、12 月 15 日，中国棉花价格指数 328 级微涨 6 元报于 19065 元/吨，229 级涨 

6 元报于 20320 元/吨；527 级报 16485 元/吨，上涨 4 元/吨。中国棉花价格指数逐

步止跌反弹。 

一、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 12 月 14 日为 159 张，与上一

交易日持平，有效预报增加至 188 张。 

3、12 月 13 日计划收储 122400 吨。实际成交 51660 吨，成交比例 42%，日成交量

较上一日减少 12590 吨。其中新疆库计划收储 57000 吨，实际成交 34680 吨，成

交比例 61%；内地库计划收储 65400 吨，实际成交 16980 吨，成交率 26%。截止

今日 2011 年度棉花临时收储累计成交 1484820 吨，新疆累计成交 1017120 吨，内

地累计成交 467700 吨。 

4、美国 11/12 年度棉花供需预测包括：产量、国内需求及年终库存相比低于上月

预测。除偏西部外所有产区产量下降导致棉花产量下调 47.3 万包。基于近几个月

需求量低于预期的情冴，国内加工需求量下调 20 万包。出口预测量仍维持在 1130

万包。预测年终库存量为 350 万包，库存/消费量为 23.5%。预测农场年度平均价

格为 85-95 美分/磅，上下限各下调 1 美分。消费量下调导致全球 11/12 年度年终

库存上调 270 万包。初始库存上调近 30 万包，美国产量减少导致全球产量下调近

50 万包。全球棉花消费量大幅下调，反映出全球经济前景不确定及纤维在聚酯生

产中仹额减少的状冴。全球主要消费国消费量下调，包括印度消费量下调 100 万

包，中国和土耳其消费量下调 50 万包。尽管消费量下降，但由于中国国储采购进

口需求强劲，全球棉花贸易量略上调。预测全球棉花年终库存量为 5770 万包，年 
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比增长 27%，库存/消费比为 52%。 

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周三早间小幅高开于

20450 元/吨，日内窄幅震

荡，尾盘冲高回落，报收

于 20475 元/吨。期价重回

震荡下行趋势，上方仍旧

承受 5日和 10日均线的压

制，成交显地量仅两万余

手，持仓量降至 16.4万手。

技术指标上看，MACD 指

标红柱逐渐缩小，KDJ 指

标死叉向下，潮起潮落指

标显示空头信号，必盈主

力线重回零轴之下。  

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周四持仓量仅 16.1 万手。

其中主力多头小幅减持

205 手多单至 41833 手，

主力空头大幅减持 1408

手空单至 65546 手，空方

减仓力度较大，其中万达

再次大减 2296 手空单，光

大大增 2838 手空单，空头

现分歧。期价近期弱势震

荡，但或偏多。  

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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