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沪铜          

期价延续反弹可能性大   短多继续持有 
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中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 底部支撑明显，短线多单继续持有。 

 

日内沪铜主力1203合约大幅高开后窄幅震荡，收于十字星线。5日均线和下降

趋势线对期价支撑明显，日涨幅达1.88%，持仓量小幅减少10436手，成交量较大

幅度萎缩，KDJ 指标低位回升。 

美国11月新屋开工数远超预期，德国12月商业景气指数有所上升，西班牙债

券成功拍卖等利好消息提振投资者信心，短期内欧债危机无恶化迹象，市场情绪

维稳，日内美元指数延续回落,跌破10日均线，LME 铜3月合约弱势震荡，底部支

撑明显。建议投资着关注今晚即将公布的欧洲央行将发布3年期银行注资计划

(LTRO)结果，短线多单继续持有。 

 

中国海关总署21日公布的数据显示，11月精炼铜进口较上月增加16.5%至

343,926吨，为历史第二高水平，史上最高是在2009年6月创下的378,943吨。 

中国海关最新统计数字显示，2011年11月仹我国废铜进口量为43万吨，1-11

月为424万吨，与去年同期相比增加7.9%；中国11月未锻造铜及铜材进口452,022

吨，较10月的383,507吨增加17.9%。 中国11月铜进口量较10月的383,507吨增加

17.9%，至452,022吨，创2010年3月以来最高位水平。 

现货斱面，12月21日上海金属网铜报价55000-55300元/吨，较20日上涨700元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：level/b100。 

库存斱面，伦敦金属交易所21日铜库存增加450吨至371,300吨；上海期货交易

所21日指定仓库期货仓单较20日减少175吨至10136吨。 

智利全国矿业协会(National Mining Society，Sonami)的主席 Alberto Salas12月 

20日称，预计该国2012年铜产量料为570万吨。 

俄罗斯联邦统计局12月 20日公布，1-11月铜产量同比增0.5%，11月铜产量同

比降2%，环比降9.7%。 

哈萨克斯坦国家统计局称，1-11月精炼铜产量为308,245吨，该国精炼铜产量

同比增长3.0%。 

墨西哥国家统计局称，因该国最大铜矿卡纳内阿(Cananea)铜矿在关闭长达三

年之久后重新投产，墨西哥今年铜产量锐增，10月铜产量同比猛增126%至37,357

吨。 

最新罢工消息：一位工会领导人12月 20日称，因该公司幵履行其承诺，智利
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国家铜业公司（Codelco）的合同工威胁将在未来几日举行罢工。 

短期内欧元区问题无恶化迹象，市场心态维稳，短期内铜价延续反弹的可能

性大。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价大幅高开后

窄幅震荡；潮起潮落指标

早盘给出空头危险信号；

必赢三线主力资金线盘尾

下穿零轴，期价站稳上5

日均线，短线延续反弹的

可能性大。  

  

点评： 

从沪铜1203合约前20

位大户的多空总持仓量来

看：多头小幅增仓，空头

小幅减仓；多头总持仓大

于空头总持仓，短期内期

价延续反弹的可能性大。  

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

外盘技术反弹强势  短期偏多思路操作 
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中期策略 欧元区主权债务危机恐将继续恶化，中线偏空思路操作。 

短期策略 
外盘铅锌在经过前期大幅下跌后，近两日技术反弹需求增加，且势头

较强，建议投资者沪铅沪锌短期偏多思路操作。 

 

今日沪铅沪锌在隔夜外盘走高带动下，早盘小幅高开，日内以震荡为主，期价

重心都小幅抬升，但上斱受均线系统压力较重。主力合约 pb1202 以 15180 元/吨开

盘，报收于 15170 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.60%，主力合约 zn1203 以 14940

元/吨开盘，报收于 14900 元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.88%。 

 

 

宏观信息：美国商务部(Department of Commerce)周二(12 月 20 日)公布，美国

11 月房市表现意外强劲，新屋开工数升至 2010 年 4 月以来最高水平，同时营建许

可数创 2010 年 3 月以来最高；美国红皮书研究机构(Redbook Research)周二(12 月

20 日)公布的报告显示，12 月 17 日止当周美国红皮书商业零售销售年率上升 3.4%，

此前一周上升 2.9%。 

 

铅锌及相关行业新闻：摩根斯坦利(Morgan Stanley)发表报告预计今年全球金属

铅供应过剩将从去年的 78000 吨缩减到 8000 吨，主要原因是中国市场对铅的需求

增长了 9%。目前中国在全球金属铅需求市场上所占的比例高达 44%。摩根斯坦利

预计，明年国际市场上金属铅价格将上涨 19%，至每吨 2500 美元。目前全球市场

对金属铅的需求已经连续 10 年增长；2 月日本电镀锌板出口价拟上调 30-50 美元。

日本与国外客户就 2 月仹发货的电镀锌板价格谈判将于下周开始，大部分日本钢厂

计划提价 30-50 美元/吨。 

 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15200-15300 元/吨，均价为

15250 元/吨，较上一交易日上涨 100 元/吨，升贴水：c20/b80。锌现货市场上海金

属网锌报价区间 14700-14800 元/吨，均价为 14750 元/吨，较上一交易日上涨 100

元/吨，升贴水：c200/100。 

 

 

 

 

 

投资策略 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1202 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪铅日 K 线报

收十字星，期价小幅走高。

5 日、10 日和 20 日均线均

维持横走。持仓量小幅增

加，成交量维持低位，

MACD 指标快线慢线粘合

横走于零轴下斱，KDJ 指

标三线也形成粘合状，有

转头向上迹象。综合分析，

各技术指标指示性不强，

期价上涨乏力，建议投资

者多单谨慎持有。  

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1203 合约日 K 线图。 

 

点评：今日沪锌日K线报收

小阴线，早盘高开，期价

小幅走高。5日均线跌势企

稳，10日、和60日均线维持

下行，20日均线维持横走。

持仓量成交量小幅萎缩，

MACD指标快线慢线继续

下行，绿色能量柱小幅缩

减，KDJ指标三线转为向

上。综合分析，各技术指

标指示性不强，期价上涨

乏力，建议投资者多单谨

慎持有。  
 

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

   4200一线压力沉重  震荡局面未改 

金属分析师 
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电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 上有压力下有支撑，或将窄幅震荡，短线暂以观望为主。 

 

    日内螺纹主力 1205 合约小幅高开于均线系统上斱，4200 一线承压回落，

收于小阴线，最高点 4204 点。持仓量小幅减少 4580 手，成交量小幅增加。BOLL

线中规对期价支撑明显，上斱 4200 一线压力依然较大。 

    11 月全国粗钢产量年内首次同比下滑，但提振有限。下游楼市需求依旧低

迷，铁矿石价格维稳；外围环境不确定，投资者看法分歧，期价上有压力下有

支撑，短期内或将延续区间震荡，建议短线以观望为主；中长线多单可继续谨

慎持有。 

 

国际钢铁协会(World Steel Association)12月20日公布的数据显示，因受欧债

危机影响经济成长前景忧虑，消费商削减库存水平的影响，11月钢厂产能利用

率下滑至73.4%，较10月下滑2.8%，较上年同期减少2.6%，下滑至两年来的最低

水平。 

最新数据显示，12月上旪7家重点钢铁企业钢材日均销量102.20万吨，环比

11月下旪152.2万吨下降46.20万吨或30.36%，比2010年平均水平115.52万吨低

8.25%。 

“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至 12 月 19 日，中国港口铁矿石

库存(沿海 25 港口)为 9799 万吨，比上周(12 月 6 日至 12 日，下同)减少 161 万

吨。中国进口品位 63.5%的铁矿石价格指数为 139，下降 6 个单位;58%品位的铁

矿石价格指数为 117，下降 2 个单位。 

最新数据显示，在 70 个指标城市中，11 月房价环比平均出现了下调，但

是也明显的出现了跌幅不同的现象，其中限购最严格的一线城市环比下调幅度

较大。中原地产统计显示，环比房价下降超过 0.5 的 6 个城市中全部为限购城

市(沈阳、宁波、南昌、无锡、徐州、南京)，限购的 40 个城市中有 30 个城市

出现了房价环比下调，7 个城市房价停涨。 

日本铁钢联盟20日发表的统计表明，因日元升值及亚洲钢铁市场需求恶

化，预计日本2011年粗钢生产量约为1.05万吨-1.06亿吨，同比下降5%。 

11月房价下跌，钢市需求面疲弱，铁矿石价格出现松动，小幅回落，基本

面缺乏利好因素支撑，短期内窄幅震荡局面难改。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价震荡下行，

盘中下穿新纪元分水岭；

潮起潮落指标盘尾给出空

头危险信号；必赢三线主

力资金线盘中下穿零轴，

短期内期价窄幅震荡局面

未改。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多头大幅增仓，空头

小幅减仓。前期盈利较好

的浙江永安期货增持空

单，小幅减持多单；总持

仓中多头持仓大于空头持

仓，成交量小幅增加，市

场交投回暖，期内期价或

将窄幅震荡。  

持仓分析 

技术分析 
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