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端 

沪铜          

 期价三角形整理缺乏方向   或将延续震荡 

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中线多单可继续轻仓谨慎持有。 

短期策略 缺乏方向指引，短多继续谨慎持有。 

 

日内沪铜主力1203合约早盘震荡上扬，午盘小幅跳水后窄幅震荡，收于十字

星线。上方60日均线与20日均线粘合，对期价的压力凸显，日涨幅达0.05%，持仓

量小幅减少2558手，成交量几乎与昨日持平，MACD 指标两线粘合，无明确方向，

KDJ 指标中 J 线小幅回落。 

10月美国20个大都市城市房价指数低于预期，12月谘商会消费者信心指数好

于预期；有关欧债的担忧情绪依然存在，对于评级机构可能在近期下调欧洲主权

债务评级的担忧升温，日内美元指数小幅回落，LME 铜3月合约弱势震荡，短期

内沪铜期价窄幅震荡局面未改，55000以上短线多单可继续谨慎持有。 

 

现货方面，12月28日上海金属网铜报价55200-55450 元/吨，较27日增加100

元/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c550/c400。 

库存方面，伦敦金属交易所23日铜库存增加350吨至372,300吨；上海期货交易

所28日指定仓库期货仓单为12248吨，与27日持平。 

赞比亚央行12月22日称，1-11月赞比亚铜产量合计为791,004吨，去年同期为

777,927吨；出口同比增加5.7%至786,628吨，去年同期为744,397吨。出口和产出的

不均衡导致库存积压；同时表示，今年11月仹，赞比亚铜矿共生产铜80,174吨，创

今年以来单月最高水准。 

12月26日，欧洲银行机构在欧洲央行隔夜存款额达到创纪录的4118亿欧元，

超过此前2010年6月纪录高位3843亿欧元，表明随着不信仸增加，在关键的银行间

同业市场，银行机构不愿相互提供贷款。 

27日公布的标准普尔/Case-Shiller 报告显示，美国10月20个大都市房价指数未

经季节调整后较上月下滑1.2%，较上年同期下跌3.4%，美国12月谘商会消费者信

心指数为64.5，高于前值，也高于预期。 

12月28日，日本经济产业省公布数据显示，日本11月工业产出环比下降2.6%，

降幅大于预期，10月为上升2.2%。 

最新罢工消息：据雅加达12月27日消息，资深工会领导人 Virgo Solossa 周二

表示，自由港麦克莫伦铜金公司旗下印尼矿场工人拒绝在罢工三个月后重返工作

岗位，誓言要等待劳资纠纷解决。这意味着该全球第二大铜矿的生产恢复工作将

延后。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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     美国数据稀有参半，日本工业产出低于预期，市场心态谨慎，短期内铜价窄

幅震荡的可能性大。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价冲高回落，

盘中下穿新纪元分水岭；

潮起潮落指标尾中给出多

头危险信号；必赢三线主

力资金线运行于零轴附

近，短线期价震荡调整可

能性大。  

  

点评： 

从沪铜1203合约前20

位大户的多空总持仓量来

看：多空双方均小幅增仓；

多头排名第一的金瑞期货

继续增持多单，减持空单； 

短期内期价震荡的可能性

大。  
 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

聚焦意大利国债拍卖  顺势操作 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

markgan83@163.com 

 

中期策略 欧元区主权债务危机恐将继续恶化，中线偏空思路操作。 

短期策略 关注明日意大利国债拍卖结果，顺势操作。 

 

今日沪铅沪锌主力均报收小阳线，基本面，美国经济数据好坏参半，市场仍持

续担忧欧洲债务危机将拖累全球经济增长，明日意大利债务拍卖，面对脆弱的欧洲

外围债券市场，投资者表现十分谨慎，技术上今日沪铅沪锌主力期价 5 日和 10 日

均线凸显出较强压力。主力合约 pb1202 以 15155 元/吨开盘，报收于 15190 元/吨，

较上一交易日结算价上涨 0.16%，主力合约 zn1203以 14710元/吨开盘，报收于 14755

元/吨，较上一交易日结算价上涨 0.27%。 

 

宏观信息：周二(12 月 27 日)公布的调查显示，10 月美国未季调独栋房屋价格

降幅超出预期，凸显楼市面临的挑战；美国谘商会(US Conference Board)周二(12

月 27 日)公布的数据显示，12 月消费者信心指数上升至 64.5，为 4 月仹来最高水平，

11 月修正后数据为 55.2，初值为 56.0；周三(12 月 28 日)公布数据显示，日本 11

月工业产出月率下降 2.6%，前值上升 2.2%，预期下降 0.8%，受全球经济放缓、日

元升值和泰国洪灾致供应链中断拖累，其中汽车、信息和通讯电子设备行业所受冲

击最为严重。 

铅锌及相关行业新闻：南方电网电力供应紧张，南方五省明年全年持续性缺电。

据悉，今年以来受来水严重偏枯、电源装机不足及电煤短缺等因素制约，南方电网

电力供应持续紧张，南方区域内错峰强度和持续时间均达“十一五”以来最严重程

度，是全国电力供应最困难的地区。明年南方五省区(广东、广西、海南、贵州、

云南)用电最高负荷需求预计达 1.34 亿千瓦，最大电力缺口 800 万千瓦至 1400 万千

瓦，南方电网将全年持续性缺电。 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15200-15300 元/吨，均价为

15250 元/吨，较上一交易日上涨 50 元/吨，升贴水：平水/b100。锌现货市场上海

金属网锌报价区间 14500-14600 元/吨，均价为 14550 元/吨，与上一交易日持平，

升贴水：c240/c140。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1202 合约日 K 线图。 

 

点评： 

今日沪铅日 K 线报收小阳

线，各技术指标走势仍然

偏弱，持仓量成交量较昨

日变化不大，市场交投氛

围较为平淡。今日期价小

幅上扬，但上方 5 日和 10

日均线凸显较强压力，此

外上方进一步将面临 20 日

均线压制，技术上来看，

短期期价上行空间有限，

建议投资者偏空思路操

作。 

  

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1203 合约日 K 线图。 

 

点评： 

今日沪锌日K线报收小阳

线，技术指标中KDJ指标有

所走强，但MACD指标仍

然维持弱势，持仓量成交

量均有所缩减，市场交投

氛围一般。今日期价小幅

上扬，但上方5日和10日均

线凸显较强压力，此外上

方进一步将面临15000元/

吨整数关口压制，技术上

来看，短期期价上行空间

有限，建议投资者偏空思

路操作。  

 

 

 

技术分析 
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螺纹钢          

  均线呈现多头排列    多单继续持有    

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 底部支撑明显，前期多单继续持有。 

 

日内螺纹主力1205 合约小幅高开后快速下探，5日均线处受到支撑，而后

维持震荡上扬，收于近似于十字星的小阴线，最高点4243点。持仓量大幅减少

25090手，成交量小幅增加。MACD 指标继续向上収散，KDJ 指标高位钝化；

均线系统多头排列，期价底部逐步抬升。 

季节性因素带来需求复苏的预期，最新公布的保障房规划拉动对建筑钢材

的需求，谨慎乐观情绪提振市场；前11月全国粗钢产量同比增速放缓，铁矿石

价格止跌企稳，期价技术面支撑明显，向上运行的可能性大，但短期内4250附

近或有反复，建议前期多单可继续持有。 

 

“新华—中国铁矿石价格指数”显示，截至12月26日，中国港口铁矿石库

存(沿海25港口)为9738万吨，比上周(12月13日-12月19日，下同)减少61万吨，

环比下降0.62%。中国进口品位63.5%的铁矿石价格指数为142，上涨3个单位；

58%品位的铁矿石价格指数为117，与上周持平。 

12月27日，据中钢协统计，12月中旪重点统计会员企业粗钢日均产量为

151.42万吨，预估全国粗钢日产量为166.61万吨，旪环比下降0.44%。 

据铁道部公布的数据，今年1到11月仹，全国铁路完成固定资产投资4916

亿元，同比下降28.4%。其中，基建投资完成了3963亿元，同比下降了34.7%。

2011年，全国铁路预计完成基本建设投资4690亿元，这距离全年6000亿元的基

建投资减少了1310亿元，凸显了铁路建设资金的紧张。 

今年1至11月，山西省原煤产量稳定增长，完成产量78968万吨，增幅为

18.58%;全年预计煤炭产量8.6亿吨，同比增加1.2亿吨。仅在11月份，山西全省

原煤产量就突破8000万吨，创月产历史新高。山西省煤炭工业厅此前曾明确表

示，将坚持“以效为先”的经营原则和“控总量、稳价格”的思路，预计2012年全

省煤炭产量安排为8.5亿吨，将比今年预期产量减少1000万吨。 

12月26日，工信部年度工作会议也对明年的工业增长目标作出了保守预期,

预计今年全年规模以上的工业增加值同比增长13.9%，预期明年规模以上工业增

加值增速11%。 

钢市需求面依然疲软；明年或加大淘汰落后产能计划，铁矿石价格止跌企

稳，前11月全国粗钢产量同比增速放缓,短期内外围环境维稳的情冴下期价震荡

偏多的可能性大。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价探底回升，

盘中上穿新纪元分水岭；

潮起潮落指标无明确信

号；必赢三线主力资金线

运行于零轴下方，盘尾逼

近零轴，短期内期价或将

震荡整固。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均小幅减仓；

总持仓来看，多头总持仓

大于空头总持仓；成交量

小幅增加，期价震荡整固

后延续上行的可能性大。  
 

持仓分析 

技术分析 
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