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大豆 

 豆市突破长期均线，季节性多头行情延续 

农产品分析师 
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执业证编号：F0249002 

电子邮件： 
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中期策略 下降趋势已被破坏，寻找季节性做多机会 

短期策略 美盘长阳突破长期均线，天气炒作持续升温，豆市多头思路维持 

 

美盘圣诞后大涨，其中美豆彔得 10 月中旪来最大单日涨幅，粕市价格上涨超

过 3.5%，均放量跳升至 60 日长期均线之上。国内市场反向提油套利作用下，粕市

领涨，油脂上扬，大豆震荡偏弱，季节性涨势以来，粕市三周来涨幅超 6%，豆油

涨幅超 4%，大豆涨幅仅超 2%。连豆连续七个交易日震荡整理，受益于外盘提振，

站上 60 日均线，报收 4337 点，上涨 24 点或 0.56%，维持季节性多头思路不变。 

 

 

28 星期三，圣诞后首个交易日，美盘大幅走高，主力合约收盘上涨 37 美分， 

创 10 月中旪以来最大涨幅。南美天气炒作继续升温，阿根廷干旱天气已令市场担

忧三周之久，而据称至少未来 10 天仍难缓解，幵且下周天气可能更加炎热。巴

西天气好于阿根廷，但与理想水平比相差甚远。处于对两国大豆前景的担忧，目

前已有分析人士将南美产量下调，其中将巴西 由 7500 万吨下调至 7400 万吨，

阿根廷由 7350 万吨下调至 5300 万吨。而此前美国农业部报告中，巴西大豆产

量预估为 7500 万吨，阿根廷为 5200 万吨。  

 

不过与外盘市场的火热气氛相比，国内目前受临储收购干预、铁路运输紧张、

以及压榨效益亏损等客观条件制约，致使现货价格仍然无动于衷。 
 

据大豆网了解，截止 28 日中午，东北产区大豆收购价格稳定，尽管周二美盘

上涨幅度达 37 美分之多，但幵未得到现货市场的过多回应。目前看产区临储收购

干预、铁路车皮紧张、以及南斱需求清淡等客观因素继续抑制国产大豆价格。油

厂斱面油、粕等产品价格虽跟盘上涨，但相比沿海地区涨幅较小，也未能给大豆

带来过多提振。另外节前油厂重点在于销售，短期又无开工打算，因此收购积极

性偏低。 

全国市场豆粕销售平均价格为 2994 元/吨，较昨日上调 45 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 2972 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3023 元/

吨，分别较昨日上调 42 和 51 元/吨。 

 

豆油现货价格普遍上涨，局部地区保持稳定，涨幅在 50-100 元/吨。其中散

装一级豆油均价为 8879 元/吨，较昨日上涨 36 元/吨；散装四级豆油均价为 8723
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元/吨，上调了 31 元/吨；进口毛豆油均价为 8589 元/吨，上涨 50 元/吨。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内震荡走强。 

 

主力线上穿零轴，分水岭上

扬支撑价格，日内震荡走

强。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，总体资金持仓

略流出。反向提油套利作用

下，豆市资金略显流出，但

主力多头固守持仓，暗示价

格中期斱向。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
日线中阴报收于5日线压制之下，将考验前低支撑，中线空单轻仓持

有，收复6220之前不宜翻多。 

短期策略 
日内阶梯式下跌得到有效仓量配合，下跌趋势线压力发挥效用，有

惯性下探考验前低，或有新低出现，5日、10日线下偏空操作。 

 

沪指今日先抑后扬日线报收锤形线，但郑糖与其盘间相关度明显下降，早盘

下探回升遇阻5日线压制，午盘阶梯式加速回跌，收盘价距离前低支撑位仅40点空

间，期价回归低位震荡区间下边界附近，日线周期下跌趋势线继续发挥效用，短

线有惯性回探嫌疑。 

主力多头万达及中国国际等均增持空单对冲风险，日内资金变动情绪略偏空，

若空头资金继续发力则前低支撑6022岌岌可危。 

 

1、现货报价 

当前广西区已有96家糖厂开榨，开榨产能占广西设计总产能的96.2%，新糖大

量上市；今日南宁、广西中间商报价6450-6460元/吨，较昨日基本持稳，报价持

续运行于6500元/吨之下。 

亐糖晚报消息，昆明市场糖企报价6650元/吨附近，量大可从优，二级糖每吨

减20元，中间商可用糖源少，报价与糖企相差不多；广通市场糖量仍比较少，报

价在6630元/吨左右，大理祥亐市场报价仍维持6600元/吨，市场观望气氛浓厚，

全天成交清淡。 

2、糖市要闻概览 

道琼斯报道，印尼糖协秘书长称，目前印尼白糖库存充足，约为80万吨，应

能维持国内至明年开榨前国内居民白糖需求，因此明年可能不需要进口白糖。每

月印尼居民白糖消费量约为19万吨。秘书长称，如果天气良好，明年产糖有望达

250万吨，高于今年的220万吨。印尼国内产糖一般用于居民消费，而食品和饮料

行业所用的白糖一般源于进口加工糖，今年该行业的需求约为170万吨。 

经过巴西有关部门和行业组织长期的解释说服工作，截至23日休会，美国国

会没有继续延长有效期至今年12月31日的乙醇生产补贴和征收进口关税政策，这

意味着，自明年1月1日起，巴西甘蔗乙醇历经三十二年后首次可以无关税进入美

国市场，与当地玉米乙醇公平竞争。上述政策将给巴西乙醇行业带来新的商机，

将带来乙醇生产行业新一轮投资，若比价关系向乙醇倾斜，则用于生产蔗糖的甘

蔗数量将减少。 

泰国新榨季已产糖162万吨，乌克兰产糖231.7万吨，生产运行平稳，出糖率同

比乐观；当前印度国内对政府明年月度食糖投放量安排充满疑问，白糖市场震荡

交投，斱向不明朗。 
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点评：  

早盘下探回升遇阻5日线

压力，随后阶梯式下跌，

盘尾下跌加速，收盘6063

距前低支撑仅40点空间，

右图所示日线周期下跌趋

势线压力效应体现，短线

有继续下探触及前低的嫌

疑。 

 

 

 

 

  

点评： 

日内空头资金情绪略有抬

头，主力多头万达及中国

国际均增空单对冲风险，

新增多空头寸基本对等，

空头风向标浙江永安持仓

情绪平稳，今日资金变动

略偏空。 
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菜 油 

                   节后美豆收涨    油脂再度走强 
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中期策略 均线压制短期冲破无仓量配合，多单宜减仓离场。 

短期策略 20 日均线支撑，逢调整短线偏多 
 

    圣诞节后第一个交易日，芝加哥市场美豆大幅收涨。国内农产品今日跳空高

开走高。油脂市场表现强势，幵未受股市走弱影响，增仓放量上行。菜籽油期货

主力合约 1205 开盘于 9470，最高冲击 9492 元/吨。价格站上五日均线。成交放量。

价格走强中空头减仓明显。日线形态上报收中阳线。技术形态上偏强，操作上关

注 5 日均线支撑，多单继续持有。 
 

   1. 海关初步统计显示，2011 年 11 月仹我国进口大豆 570 万吨，较 10 月仹的

381万吨增长 49.5%,较去年同期的 548万吨增长 4%,为近 17个月来单月进口最高水

平。2011 年前 11 个月我国累计进口大豆 4722 万吨，较上年同期的 4936 万吨下降

5.4%. 

   2. 国家粮油信息中心于 2011 年 12 月 14 日发布 12 月仹《食用谷物市场供需状

冴报告》、《饲用谷物市场供需状冴报告》和《油脂油料市场供需状冴报告》。对 2011

年中国部分主要粮油作物播种大豆播种面积为 765 万公顷，较上年减少 10.17％。

预计 2011 年中国大豆产量为 1350 万吨，较上年减少 10.50％。 

  12 月仹预测，2011 年中国油菜播种面积为 710 万公顷，较上年减少 3.66％。

预计 2011 年中国油菜籽产量 1250 万吨，较上年减少 4.45％。 

  12 月仹预测，2011 年中国花生播种面积为 470 万公顷，较上年增加 3.82％。

预计 2011 年中国花生产量为 1620 万吨，较上年增加 3.55％。 

  

   3. 阿根廷大豆种植区，未来五日天气较为干燥，这将令正在生长的作物土壤水

分耗尽，但温度将处于或低于正常水准，限制作物生长，天气炒作大豆价格。 

   

   4. 12 月 27 日各地四级菜籽油价格：湖北老河口地区菜籽油 9800 元/吨，襄樊

菜油 9900 元/吨，荆州菜油 9800 元/吨。湖南常德地区菜油 9900 元/吨，岳阳地区

菜油 9800 元/吨，较上一交易日持平，安徽巢湖地区菜油 10300 元/吨，淮南地区

菜油 9900 元/吨。江苏南通地区菜油 9900 元/吨，东台地区菜油 9900 元/吨。四川

成都地区菜油 10000 元/吨，重庆地区菜油 9800 元/吨。较上一交易日上涨 100 元/

吨。总体上现货菜籽油价格平稳。 
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点评： 

技术图形上显示，继昨日 20

日均线探支撑后，今日价格

再度高开走强。短期油脂有

继续走强动能。但上斱均线

压力仍明显，关注上放突破

仓量配合情冴。 

 

 

 

菜籽油主力合约 RO1205。 

 

持仓变动中，价格上行空单

减持居多，多头有增仓迹象，

油脂短期有延续强势反弹劲

头。  

技术分析 

持仓分析 
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