
                                                                      期市日评 

 宏观经济每日简报 信息截止至2012年1月5日16：30

宏观经济信息  

 

1、调查：中国央行或于1月再下调存款准备金率0.5% 

据外媒周四(1月5日)报道，首期汤森路透中国固定收益市场展望调查结果显示，

超过八成受访金融机构固定收益部门认为，中国央行在1月会再调降一次存款准备金

率0.5%至20.5%，而超过六成的机构预期在一季度会下调两次存准率。 

调查结果还显示，受政策放松等预期推动，中国债券市场1月或会出现偏“牛”

行情，其中10年期国债收益率月末估值将较2011年12月降3个基点至3.40%。 

调查表示，23家参与调查的机构都认为中国央行不会在1月调降关键基准利率，

但在整个一季度的时间窗口里，机构观点则开始分化，有超过两成机构已经开始认为

一年期存款基准利率会下调一次至3.25%。 

调查认为，尽管机构对准备金率调降预期相当强烈，但当前依然不低的通胀水平，

以及中长期通胀走势的不确定性，还是令机构对基准利率调整较为谨慎。 

2、中国商务部长：2011年贸易顺差预计在1,600亿美元左右 

中国商务部部长陈德铭周四(1月5日)称，2011年全年中国贸易顺差继续收窄，预

计在1,600亿美元左右。中国2010年的贸易顺差收窄6.4%，至1,831亿美元。而在2009

年，中国贸易顺差从纪录高位下降了大约三分之一，因为当时全球范围的经济衰退削

减了对中国商品的需求。 

新华社援引陈德铭在全国商务工作会上并称，预计2011年中国进出口总额将达

3.6万亿美元，增长20%以上。 

路透据此测算，2011年12月贸易顺差约为216亿美元。此前数据显示，2011年11

月出口同比增长13.8%，增速下滑至九个月来的低水平位；前11个月累计实现外贸顺

差1,384亿美元。 

此外，陈德铭还表示，中国去年城乡居民消费预计达到18万亿元，增长约17%；

2011年中国贸易顺差占GDP比重从上年3.1%降至2%左右。 
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3、中国央行官员：若央行停止干预，人民币大幅升值几率较低

中国社会科学院资深经济学家、前中国央行货币政策委员余永定周四(1月5日)表

示，如果中国央行停止干预外汇市场，人民币不太可能大幅升值，甚至可能会贬值。

余永定认为，中国央行将考虑在未来某个合适时间完全停止在外汇市场的干预，

并且让人民币汇率自由浮动。 

余永定预计，人民币长期仍将升值，而从当前中国国际收支状况来看，即便升值，

升值幅度也应该是中国经济所能够承受的。 

余永定指出，中国应继续实施并加强资本管制，将热钱拒阻于国门之外，并防范

汇率过度波动可能带来的风险，同时加速推进利率和汇率的市场化进程。 
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4、美国11月工厂订单月率创4个月来最大增幅 

美国商务部(DOC)周三(1月4日)发布报告称，该国11月工厂订单实现4个月以来的

最大月度增幅，显示出制造业活动的回暖继续对整体经济形势构成支撑。 

同时公布的数据显示，美国11月工厂订单月率增长1.8%，预期为增长1.7%；10月

工厂订单修正后月率下降0.2%，前值为下降0.4%。 

数据还显示，美国11月耐用品订单修正值月率增长3.7%，前值为增长3.8%。与此

同时，11月扣除飞机非国防资本耐用品订单修正值月率下降1.2%；扣除运输的耐用品

订单月率增长0.3%；扣除国防的耐用品订单月率增长1.8%。 

5、美联储白皮书：楼市持续疲弱损及经济复苏 

国际要闻 

美联储(FED)周三(1月4日)表示，美国楼市持续疲弱将对更强劲的经济复苏构成重大

风险，必须采取行动缓解楼市压力。 

在对国会议员的一封信中，美联储表示，决策者拥有采取行动缓解楼市压力的空

间。无论如何，恢复住房市场的健康是经济复苏的关键，如果不采取措施房价将面临

进一步显著跌势。 

在这份信件中，美联储敦促决策者阻止待售房屋库存不断增加，改善抵押贷款信

贷的可获得性，并敦促限制提前止赎。 

美联储还表示，扩大房利美和房地美所发挥的作用可能会帮助支持楼市的复苏。

6、德国11月实际零售销售初值月率意外下降0.9% 

德国联邦统计局周四(1月5日)公布，2011年11月德国实际零售销售初值月率意外

下降。 

数据显示，德国11月实际零售销售初值月率下降0.9%，预期持平，10月修正为下

降0.2%；年率上升0.8%，符合预期，10月修正为下降0.6%。 

同时，德国11月名义零售销售初值月率下降0.7%，10月修正为下降0.1%；年率上

升2.6%，10月修正为上升1.4%。 

7、西班牙财政大臣：银行坏帐拨备将再增500亿欧元 

西班牙财政大臣金多斯周三(1月4日)表示，西班牙银行业需增加500亿欧元

(645.5亿美元)拨备以应对地产减值可能造成的亏损，并希望未来银行系统改革将不

需再次动用政府资金。 

金多斯指出，规模较小的银行必要时可能被更大的竞争对手吞并，这是目前西班

牙储蓄银行板块正在进行的合并调整。 
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