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品种聚焦●大豆 信息截止至 2011 年 01 月 10 日 17：30 返回顶端

大豆

外强内弱，连盘高位震荡整理

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师

王成强王成强王成强王成强

电话：0516-83831127

执业证编号：F0249002

电子邮件：

wcqmail@163.com

中期策略中期策略中期策略中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会

短期策略短期策略短期策略短期策略 Cbot 豆市若突破 1240 关口，连豆 4380 至 4400 区域则有机会做出突

破，关键支撑区域 4330 至 4350 不破，维持季节性涨势

CBOT 市场大幅飙升，国内股指两日涨幅累计超过 7%，整体市场信心略显回

升。连盘市场粕市领涨，油脂次之，大豆偏弱。主力合约 a1209，报收于 4372 点，

微幅收涨 24 点或 0.55%；量能不济限制市场反弹高度，4380 至 4400 区域承压。豆

市均线系统多头排列完好，短期震荡整理，静待 USDA 供需报告。

USDA 将于 12 日周四发布其截至 12 月 1 日的季末库存预期，2011 年的最终

产量预期和截至 2012 年 9 月 30 日期末库存预期。

南美作物受干旱威胁，阿根廷和巴西作物产量存在不确定性，市场普遍预期

下调南美大豆产量，是驱动近期豆市价格上涨的主要基本面动力。Celeres 预估巴

西 2011/12 年度大豆产量为 7444 万吨，低于 12 月预估的 7561 万吨。此次修正后

的预估值令巴西大豆产量较上年下降 0.6%，令最初寄望收获创纪录产量的希望破

灭。

中国海关 1 月 10 日消息，中国 12 月进口大豆 542 万吨，较上月的 570 万吨

下降 4.9%。中国 2011 年全年累计进口大豆 5264 万吨，同比减少 3.9%。

大豆网了解，截止 10 日中午，产区市场继续走稳，部分粮商的囤货行为导致

局部购销氛围略微回暖，但目前该趋势暂未扩大，并且对大豆价格的推动作用也

比较有限。油厂方面暂时没有新的动作，而春节将至，部分厂家已开始准备放假，

因此在收购态度上并未体现出过多的热情。预计节前产区价格将继续保持平稳，

需要关注剩余时间里市场购销气氛的变化。

全国市场豆粕销售平均价格为 3099 元/吨，较昨日上涨 55 元/吨。其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 3071 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3135 元/

吨，分别较昨日上涨 50 和 62 元/吨。

豆油现货价格稳中上涨，涨幅在 50-100 元/吨。其中散装一级豆油均价为 9104

元/吨，较昨日上涨 45 元/吨；散装四级豆油均价为 8936 元/吨，上调了 43 元/吨；

进口毛豆油均价为 8839 元/吨，上涨 50 元/吨。
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点评：

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。

大豆日内震荡走强。

主力线日内冲高回落午后

下穿零轴，限制价格反弹高

度；分水岭支撑效果尚佳。

大豆主力合约 a1209。

持仓变动中，总体资金流

出。中粮期货空头减仓力度

极大，而投机空头有增仓迹

象，总体多空对峙，仓量未

有明显方向性异动。

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析

技术分析技术分析技术分析技术分析
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品种聚焦●白糖 信息截止至 2012 年 1 月 10 日 17：00
返回顶

端

白 糖

短线警惕集中回撤风险

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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中期策略中期策略中期策略中期策略
收储炒作再掀波澜，多头热情再起，日线长阳站上6200压力位，中线空单

减持保护盈利。

短期策略短期策略短期策略短期策略
四连阳累积大量获利短多头寸，临近60日均线暨12月上旬高点压力位，日

线周期反弹未完结，但短线需警惕集中回撤风险，暂不追多。

有关收储消息的炒作进一步深化，日内糖市充斥关于国家收储的传言，且传出的收

储价格甚至超出当前主产区主流成交价格，收储的逐渐明晰极大提振了期现货交投热情，

尤其是云南主产区，出现价量齐涨的局面。郑糖午盘集中发力上攻，日线长阳直逼60日

均线，涨幅超过2%基本宣告站稳6200压力位，反弹深化。

前20净增多单力度创周内纪录，净多持仓突破8万手，多头热情正酣。需要注意的是

日线周期反弹虽没有完结，但连续四个交易日反弹已累积大量获利短多头寸，短线回撤

压力凸显，不宜于60日均线附近追多，轻仓持有短多，警惕回撤风险。

1111、重点企业销糖率、重点企业销糖率、重点企业销糖率、重点企业销糖率

从中糖协获悉，中国糖业协会对全国重点制糖企业（集团）报送的数据统计：2011/12

年制糖期截至2011年12月末，重点制糖企业（集团）累计加工糖料2111.37万吨、累计产

糖量为237.15万吨。重点制糖企业（集团）累计销售食糖105.92万吨，累计销糖率44.66%

（上年同期为53.96%）；成品白糖累计平均销售价格6877.06元/吨，其中：甜菜白砂糖、

绵白糖累计平均销售价格7177.97元/吨，甘蔗白砂糖累计平均销售价格6767.82元/吨。

重点制糖企业（集团）2011年12月份销售食糖89.12万吨；成品白糖平均销售价格

6812.15元/吨,其中：甜菜白砂糖、绵白糖平均销售价格7082.76元/吨，甘蔗白砂糖平均销

售价格6752.37元/吨。

12月广西食糖铁路整车外运量为8.83万吨，较11月份多运了12.90万吨，12月份重点

销往华东和中南地区；12月云南省食糖整车铁路外运量5.22万吨，较11月少运1.96万吨，

重点销往西北、华北。

2222、现货报价变动、现货报价变动、现货报价变动、现货报价变动

据云糖晚报消息，受逐渐明朗的国家收储消息影响，下午云糖现货市场价量齐涨。

昆明报价6450-6500元/吨，广通报价6420-6470元/吨，大理祥云报价6370-6420元/吨。

据悉集团方面成交不错，一级糖二级糖均有一定销量。中间商方面成交比较活跃，上午

6420-6440的价位，销量偏好。下午中间商纷纷进行了调价，目前昆明市场已难觅6450

价位以下的一级糖。

广西南宁、柳州报价持稳于6450-6470元/吨，销量平平。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：

有关收储的炒作再起波

澜，多头积极增仓，午后

集中发力，日线踩6200报

收大阳线，盘间高点直逼

60日长期均线暨12月上旬

高点压力，涨幅超过2%，

基本确认攻击6200压力位

成功，但明日需警惕短线

回撤压力。

点评：

多头前20除中国国际和摩

根大通外普遍增仓，且前

20净增仓量达对应空头净

增仓量的两倍以上，前20

多头合计持仓超过20万

手，前20净多持仓量超过8

万手，多头主力短线优势

明显深化。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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- 品种聚焦●棉花 信息截止至 2012 年 1 月 10 日 17：30 返回顶端

棉花

郑棉报收四连阳，或遭遇缺口压制郑棉报收四连阳，或遭遇缺口压制郑棉报收四连阳，或遭遇缺口压制郑棉报收四连阳，或遭遇缺口压制

农产品分析师农产品分析师农产品分析师农产品分析师
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中期策略中期策略中期策略中期策略 操作上建议多单继续持有

短期策略短期策略短期策略短期策略 短线观望

周一晚间，美元指数冲高回落，日内最高探至81.503，报收阴线。大宗商品普涨

回敬。美棉指数探底回升波动剧烈，但最终报收小阳线站稳5日均线。受美棉提振，

郑棉主力1205合约连日攀升，周二高开高走上探至21100元/吨，期价报收四连阳。

技术指标均显示多头信号，各周期均线形成向上共振抬升期价，郑棉上升形态十

分美好。尽管郑棉量能仍旧不足，但下游部分纺企开始进行理性采购，对郑棉来

说，后市较为乐观。预计郑棉短期内仍将小幅缓慢上扬，值得关注的是，郑棉遇

阻于前期跳空缺口下沿，能否有效突破有待量能的配合。操作上建议中线多单继

续谨慎持有，视21100阻力位的突破情况考虑加仓。

1、1 月 10 日，中国棉花价格指数 328 级微涨 8 元报于 19204 元/吨，229 级维持

于 20443 元/吨；527 级仍报 16607 元/吨。中国棉花价格指数本周继续小幅上涨。

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 1 月 10 日仍为 360 张，有效预

报增加至 251 张。

4、1 月 9 日计划收储 120300 吨。实际成交 36700 吨，成交比例 31%，日成交量较

上一日减少 10090 吨。其中新疆库计划收储 38000 吨，实际成交 7000 吨，成交比

例 18%；内地库计划收储 82300 吨，实际成交 29700 吨，成交率 36%。截止今日

2011 年度棉花临时收储累计成交 2384370 吨，新疆累计成交 1506600 吨，内地累

计成交 877770 吨。

5、据巴基斯坦《每日时报》报道，巴基斯坦轧棉厂协会（PCGA）掌握的数据显

示，截至 1 月 3 日，巴基斯坦本季（2012 年 5 月前）已经收获棉花 1203 万包（每

包约合 170 千克）。与此同时，印度棉花产量也已经突破 3500 万包。除美国以外，

世界主要产棉国均取得丰收，截至目前，全球棉花产量同比已经增长 12%。随着

国际市场对棉花需求下降，棉花价格将呈下降趋势。

6、孟加拉国成衣制造出口协会成员乐观表示，若孟加拉国的公共建设及整体行政

效率运作健全且完整，孟加拉国在未来 3 年内，成衣外销总值可达 300 亿美元。

依据孟加拉国政府统计，2011-2012 会计年度 7 月到 11 月，孟加拉国针织成衣外

销金额为 40 亿美元，平织成衣外销金额为 35 亿 7,000 万美元，分别较去年同期成

长了 13.14%及 23.64%，但仍未能达到孟加拉国政府所订下之目标。

投资策略投资策略投资策略投资策略
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点评：郑棉主力 1205 合约

周二高开高走报收四连

阳，技术指标均显示多头

信号，各周期均线形成向

上共振抬升期价，潮起潮

落指标显示多头，必盈主

力线保持在零轴之上运

行。预计期价仍维持小幅

上涨之势，但近期遇前期

跳空缺口重要压力位，能

否有效突破有待量能。

点评：郑棉主力 1205 合约

周二持仓量减少 4 千手至

19.4 万手。其中主力多头

小幅减持 317 手多单至

58531 手；主力空头大幅

减持 2167 手空单至 79876

手。值得关注的是中粮的

多空头寸均大幅缩减。预

计期价延续震荡上行之

势，但短期幅度有限。

技术分析技术分析技术分析技术分析

持仓分析持仓分析持仓分析持仓分析
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苏州营业部苏州营业部苏州营业部苏州营业部

地址：苏州园区苏华路 2 号国际大厦六层

电话：0512-69560998 69560988

重庆营业部重庆营业部重庆营业部重庆营业部

地址：重庆市江北区西环路 8 号 B 幢 8-2、8-3、8-3A 号房

电话：023-67900698 023-67109158

全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：全国统一客服热线：0516-838311050516-838311050516-838311050516-83831105 83831109838311098383110983831109

欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：欢迎访问我们的网站：http://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cnhttp://www.neweraqh.com.cn


	大豆
	白糖
	棉花

