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中期策略 中线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 前期颈线61000一线存在压力，多单适量逢高减仓保护盈利。 

 

日内沪铜主力1204合约高开后窄幅震荡，最高点60070，最低点58330点，收

于小阴线，日涨幅达0.1%，持仓量小幅增加4274手，成交量小幅增加，均线系统

呈现多头排列，MACD 指标“金叉”后继续向上发散；KDJ 指标高位钝化，61000

附近压力较大，短期内或将震荡。 

中国12月未锻造铜及铜材进口环比回升，提振投资者对工业金属需求回升的

预期，日内美元指数小幅回落，LME 铜3月合约震荡整理，上方面临重要压力位，

国内股市走势疲软，沪铜技术面上遇重要压力位，预计短期内沪铜高位震荡的可

能性大，多单可逢高适量减持。 

 

 

现货方面，1月18日上海金属网铜报价58300-58800元/吨，较17日上涨300元/

吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c550/c400。 

库存方面，伦敦金属交易所18日铜库存减少925吨至352,500吨；上海期货交易

所18日指定仓库期货仓单增加1302吨至49836吨。 

综合媒体1月18日消息，澳洲矿产商 Oz Minerals 公司周三在一份声明中称，

截至12月当季，其旗下 Prominent Hill 矿铜产量为26,802吨，黄金产量为37,814盎

司，分别较上季度产量下滑1.5%和增加4.9%。 

中国国家统计局1月17日公布数据显示，中国2011年精炼铜产量为517.9万吨，

较2010年增长14.2%。2011年12月铜产量为457,000吨，同比增加8%，环比增加2%，

这是中国精炼铜产量自2011年8月触及518,000吨的产量纪录高位之后，中国精炼铜

产量首度出现月度增幅。12月废铜供给维稳，是一个主要原因。 

中国海关总署1月10日公布数据显示，2011年，中国12月未锻造铜及铜材进口

508,942吨，较11月的452,022吨上升12.6%；12月废铜进口45万吨，高于11月的43

万吨。 

目前订单少、资金链紧绷幵存，已令企业难以维持正常运行的地步，近日发

现华东、华南、华北等地很多加工材企业已然停炉。12月外汇占款环比大幅下滑，

市场对下调存准率的预期增强，将利好铜下游加工企业。 

12月中国未锻造铜及铜材进口环比回升，中国需求回升预期增强，铜市基本

面依然向好；欧元区风险依然令市场担忧，但短期内继续恶化的可能性较小，投
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资者情绪转好，期价后市继续走强的概率较大。 

  

 

点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价运行于新纪

元分水岭附近；潮起潮落

指标无明确信号；必赢三

线主力资金线逼近零轴，

上方有前期颈线61000一

线压力线，短期内期价高

位震荡的可能性大。  

  

点评： 

从沪铜前20位大户的

多空总持仓量来看：多头

小幅减仓，空头小幅增仓；

空头总持仓依然大于多头

总持仓，期价震荡整固的

可能性大。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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螺纹钢          

日内期价上行仓量配合较差   短期内震荡整固可能性大 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 或将震荡，多单继续谨慎持有。 

 

日内螺纹主力1205合约高开高走，延续上扬，收于小阳线，尾盘依然维稳

于4300一线上方，最高点4321点，最低点4287点，持仓量减少20670手，成交量

一定程度萎缩。MACD 指标“金叉”后继续向上发散，但 KDJ 指标高位钝化，

均线呈现多头排列，支撑期价。缺乏仓量配合，期价上行态势暂缓，短期内震

荡可能性大。 

房地产调控逐渐深化，2011年全国房地产开发投资增速同比回落，钢市供

给过剩的局面短期内难以改变；节前备货需求是支撑期价走强的一个主要因

素，市场对下调存准率的预期进一步增强，预计短期内期价震荡整固后继续上

行的可能性大，建议多单继续持有。 

 

    国家统计局18日公布了2011年12月份70个大中城市住宅销售价格变动情

况，12月新建商品住宅(不含保障性住房)价格变动情况:与11月份相比，12月份

环比价格下降的城市增加了3个；环比价格上涨的2个城市中，涨幅均为0.1%。

二手住宅价格变动情况：与11月份相比，12月份环比价格下降和持平的城市增

加了4个；环比价格上涨的城市中，涨幅均未超过0.2%。 

    据国家统计局最新数据显示：2011年12月份，国内粗钢产量为5216万吨，

同比增长0.7%，12月日均产量为168.26万吨，较上月增加近2万吨。2011年1-12

月份，国内粗钢产量为68327万吨，同比增长8.9%。 

全年全国房地产开发投资61740亿元，比上年名义增长27.9%(扣除价格因素

实际增长20.0%)，增速比前三季度回落4.1个百分点，比上年回落5.3个百分点；

其中住宅投资增长30.2%，分别回落5.0和2.6个百分点。房屋新开工面积190083

万平方米，比上年增长16.2%，增速比前三季度回落7.5个百分点，比上年回落

24.4个百分点；其中住宅新开工面积增长12.9%，分别回落8.4和25.8个百分点。 

    综合媒体1月18日消息，全球最大矿业公司--必和必拓公司周三表示，12

月当季铁矿石产量较上年同期增加22%，幵称该公司的基本金属部门出现强劲

复苏，今年开采的铁矿石吨数料将创纪录。 

央行近日公布数据显示，2011年12月我国金融机构外汇占款为25.35万亿人

民币，相比11月下降约1003.3亿元人民币。节前下调存准率的预期增加。 

节前下调存准率的预期升温，原材料铁矿石成本中依然支撑期价；钢市基

本面信息疲弱，期价上行缺乏实质利好因素的支撑，预计期价或将延续震荡。    
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价受到新纪元

分水岭支撑震荡上扬，尾

盘小幅回落，下穿分水岭；

潮起潮落指标盘中给出短

线多头危险信号；必赢三

线主力资金线盘尾下穿零

轴，短期内期价将震荡整

固。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均减仓,多头

减仓力度较大，空头总持

仓大于多头总持仓；节前

观望情绪浓厚，成交量大

幅萎缩，短期内期价或将

震荡整固。  

 

持仓分析 

技术分析 
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