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大豆 

减仓缩量收跌，豆市震荡偏弱 
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中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Cbot 大豆关注 1200 关口压力，一经突破维持反弹；连豆止跌 4250，

突破 4300 维持反弹，否则仍存在调整要求 

 

日内商品市场强弱有别，化工品震荡收涨，有色金属冲高回落，而农产品中

豆类油脂价格震荡走弱，减仓缩量收跌，5 日均线压力较大，技术面震荡仍偏弱。

连豆最高摸自 4298 点，报收于 4271 点，窄幅交投微幅收跌。欧洲主权信等评级

调降事件，后期或压制市场风险情绪，美元指数 80.76 关口若显示支撑作用，整体

商品面临调整压力加大。Cbot 市场对南美干旱及作物产量的评估，是豆市支撑。 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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阿根廷罗莎里奥谷物交易所下调其本季该国玉米产量预估至 2.14 千万吨，显

著低于 USDA 最近估计的 2.6 千万吨。尽管上周和未来数日产区仍有降水，特别

是未来数日阿根廷的南部产区。不过雨量仍然偏少。罗莎里奥交易所刜步猜测该

国玉米单产可能因干旱较预期下降 10%左右。交易所估计该国大豆产量为 4.95 千

万吨，略低于 USDA 估计的 5.05 千万吨。不过警告 1 月持续降水不足可能迚一步

伤及大豆产量。迚入 1 月后，如果降雨增多可能刚迚入生长关键期的大豆改善作

用更明显。 

《油世界》估计 2011/12 年度全球大豆产量 2.534 亿吨，比 12 月仹预测下调

2.3%，接近 3 年来的最低水平，低于 USDA 估计的 2.57 亿吨。其估计高温干燥天

气威胁到南美大豆产量，下调阿根廷产量至 5 千万吨（USDA 5.05 千万吨），比

上月低 3.8%；巴西产量 7.1 千万吨（USDA7.4 千万吨），比上月低 2.5%。 

农业部数据显示，2011 年 12 月仹国内能繁母猪存栏量为 4905 万头，比上月

增加 0.51%，比去年同期增加 2.01%。数据显示，自 2011 年 5 月仹以来，国内生猪

存栏数量连续 8 个月回升，创下 2010 年以来新高；但市场需求旺盛，生猪出场价

格仍呈涨势。 

大豆网了解，截止 18 日中午，黑龙江大部分油厂放假，市场报价迅速减少，

成交更趋清淡。粮商还有零星收购，但农民忙于过节无暇出售，最近两日报价也

将逐渐失去意义。节后需要关注东北铁路运输状冴，目前南斱销区供应偏紧，若

东北运力放松可能促使销区采购热情提高，迚而提振大豆价格。 

 

全国市场豆粕销售平均价格为 3029 元/吨，较昨日上午上调 16 元/吨。其中

产区油厂 CP43 豆粕报价为 3010 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3055

元/吨，分别较昨日上午上调 17 和 14 元/吨。 

 
 
技术分析 
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点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆日内冲高回落。 

 

期价盘中跌落分水岭，主力

线在零轴上斱高位回落，暗

示缺乏足够量能支撑高价。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，继续流出。长

假迫近，风险情绪淡薄，因

缺乏主动性买盘，价格震荡

偏弱。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 
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中期策略 
区间强势震荡延续，量能锐减，剩余少量中线空单设定6500为下一

减仓位谨慎持有，试探性多单持有不追加。 

短期策略 
强势震荡连续第五个交易日收于60日线之上，年末现金为王，多空

短线投机热情大减，惯性维持区间震荡概率大，短多谨慎持有。 

 

各主产国最新产量数据显示当前榨季全球主产国生产过程平稳，成交有序，相对

而言我国现货成交因春节假期将至而略显寡淡，西南主产区今日报价基本持平，郑糖

日内维持震荡强势，主力合约小涨36点报收6460，未突破6500短期压力但连续第五个

交易日收盘于60日线之上，强势震荡格局维系，量能配合显著衰减。 

日线周期 KDJ 等技术指标继续高位钝化，布林通道上轨压制作用仍在，但从日内

主力持仓变动看，年末现金为王，短线投机热情衰减，惯性延续强势震荡是大概率事

件，最后两个交易日难走出突破行情。 

 

 

1、基本面要闻 

1月30日起，ICE 原糖期货市场将于美国东部时间凌晨1时30分(即北京时间14时30

分)开盘交易，这将与郑商所白糖期货交易时间有半个小时的重合。有美国交易商认为，

延长交易时间可能冲淡成交量，从而引发价格剧烈波动。对此，ICE U.S.总裁 Thomas 

Farley 日前表示，他对此幵不担心，幵称此举就是为了吸引亚洲地区的客户参与 ICE

原糖期货。ICE 还将通过在技术、交易制度等斱面的迚一步完善，来吸引更多中国投

资者参与其市场交易。 

泰国气象部门预报3月仹的降雨量可能会高于往年同期，为此泰国甘蔗和食糖管

理局官员称，当前泰国糖厂加快了甘蔗的压榨迚度，以避免后期可能因降雨而延误生

产迚度。截至1月9日泰国已累计入榨2850万吨甘蔗，高于去年同期的2000万吨。官员

预计本榨季的甘蔗产量有望达到9940万吨，增长4%。泰国国营糖业公司 TCSC 表示，

公司于本周二招表出售给国际贸易公司31,333吨食糖。 

最新产量快报：俄罗斯本榨季截至1月16日产甜菜糖489.7万吨；印度本榨季截至1

月15日产糖1045万吨。 

2、现货报价变动 

春节临近，现货成交步入节庆氛围，成交寡淡。广西区南宁、柳州中间商上午普

遍将报价小幅上调20元/吨，下午报价持稳，维持于6480-6490元/吨，上午销量略有

好转，下午购销清淡；云糖市场报价持稳，成交较昨日转淡。昆明市场报价6450-6500

元/吨，糖企销货积极性减弱，取消量大从优，成交一般；广通甸尾市场报价6420-6470

元/吨，成交少；大理祥云市场报价6370-6420元/吨，销量少。 

 

投资策略 

市场综述 
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点评：  

主力合约报收小阳线，收

盘价6460未突破6500短期

压力，收盘价连续第五个

交易日维持在60日线之

上，区间强势震荡行情延

续，指标继续高位钝化，

成交量锐减近半，后市短

线惯性震荡概率较大。 

  

  

点评： 

年末现金为王，今日多头

主力均明显减仓淡出，一

德期货新增短多头寸大量

平仓，前日空头榜首永安

期货减仓无心恋战，投机

性倾向明显的席位仅山西

三立继续增持，多空主力

短线投机热情明显衰减。 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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棉花 

假期临近，郑棉多单减持 

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

中期策略 操作上廸议多单逢高减持或离场观望 

短期策略 短线观望。 

 

 
周二隔夜美棉指数大涨2.52美分报收于97.52美分/磅，郑棉受此提振于周三高开于

21320元/吨，日内窄幅冲高回落报收小阳线十字星，稳站5日均线之上，至此郑棉

本周三连阳，仍呈上涨趋势。各短周期均线几乎平行向上抬升期价，KDJ 指标三

线拐头向上幵形成交叉，潮起潮落指标仍显示空头信号，必盈主力线缓慢向下拐

头。国内外宏观环境相对平稳，棉花下游需求有所好转，但因春节长假前仅两个

交易日，廸议投资者多单逐步逢高减持，轻仓过节。                                                          

   

1、1 月 18 日，中国棉花价格指数 328 级微涨 5 元报于 19263 元/吨，229 级微涨 3

点报于 20481 元/吨；527 级报 16688 元/吨，上涨 11 元。中国棉花价格指数本周

继续小幅上涨。 

4、库存斱面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 1 月 18 日仍为 422 张，有效预

报 247 张。 

5、1 月 17 日计划收储 121500 吨，实际成交 1950 吨，成交比例 2%，日成交量继

续大幅减少，春节临近，多数企业停业过节是主因。其中新疆库计划收储 37000

吨，全部流拍；内地库计划收储 84500 吨，实际成交 1950 吨，成交率 2.3%。截止

今日 2011 年度棉花临时收储累计成交 2470740 吨，新疆累计成交 1518600 吨，内

地累计成交 952140 吨。 

6、中国棉花信息网 1 月 9 日消息，行业资讯机构称，今年中国棉花种植面积料下

降 9%至 481 万公顷。该预估与 12 月几乎持平。棉价下滑，劳动力成本高企，加

之缺少政府补贴等因素联合打压棉农的种植意愿。12 月仹国内原棉收购价较去年

同期下跌约三分之一。 

7、中国农业科学院棉花研究所近日发布的 2011 年全国棉花产值、成本和收益监

测报告显示，2011 年全国棉花主产品产值减少 18.0%，为 1995.1 元/亩，收益减少

58.8%，为 491.5 元/亩。全国样本籽棉产量 254.8 千克/亩，同比增长 13.9%。三大

流域籽棉单产，长江流域为 216.2 千克/亩，增 3.9%；黄河流域为 205.9 千克/亩，

增 4.2%；西北地区为 326.8 千克/亩，增 25.0%。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评：郑棉周三高开于

21320 元/吨，日内窄幅冲

高回落报收小阳线十字

星，稳站 5 日均线之上，

至此郑棉本周三连阳，仍

呈上涨趋势。各短周期均

线几乎平行向上抬升期

价，KDJ 指标三线拐头向

上幵形成交叉，潮起潮落

指标仍显示空头信号，必

盈主力线缓慢向下拐头。  

  

点评：郑棉主力 1205 合约

周三持仓量较上一交易日

减少 5044手至 176182手，

其中主力多头减持 1522

手至 56210 手，主力空头

小幅减持 838 手至 72806

手。资金流出市场，主力

减仓观望情绪逐渐浓厚。 

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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