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中期策略 
鉴于股指已经处于历史低位且利好预期存在，可建立不超过30%仓位

多单。 

短期策略 先博反弹。一月央行通过逆回购操作投放市场的超过4000亿资金，

将于2月初到期，关注央行是否出台调降存款准备金率等措施，再相

机决定多空方向。 

 

今日期指主力合约小幅低开后，全日震荡下挫超 50 点。A 股中国石油快速

下跌近 1%，金融地产等权重股走弱，沪指一度出现小幅跳水失守 2300 点，黄金

股的走强一度带动指数出现探底回升，随后两市维持绿盘在五日线上方震荡，午

后两市呈现小幅震荡下滑走势，板块热点未有延续，金融地产权重股表现低迷，

两市交易量较上午明显下滑。 

 

1 月 30 日，亚太主要股票市场涨跌不一，日股、韩股收跌，台湾股市收涨逾

2%。 

基金 2011 年四季报今日全部披露完毕。根据天相的统计，64 家基金公司旗下

的 476 只基金去年末平均仓位为 78.30%，和前一季度末相比微增 0.28 个百分点。  

基金全年亏损 5000 亿 四季度亏损额环比缩半。五大千亿基金公司看市：布

局大蓝筹早周期行业。 

四大行上旪新增贷款 1100 亿元。 

农历春节过后，2012 年的楼市大幕正式拉开。高危房企如何度过 2012 年的流

动性危局成为开年第一话题。瑞银国际、标普、世联地产等机构纷纷预警，千亿

房地产信托将在 2012 年到期，销售回款不利加上短期债务压力，将令房地产企业

不可避免地在 2012 年面临现金流危机。央行：去年房地产贷款同比少增 7704 亿

元 

养老金正面临资产价值缩水和缺口放大风险，其保值增值问题已上升为保障

民生的紧迫课题。目前有关部门应加快推进养老金多渠道投资运营，鼓励满足条

件的试点省仹养老金入市幵适时扩大范围。同时，应尽快做好制度安排和准备，

未来可继续委托社保基金或设立类似架构的专门机构来投资运营。 

春节长假期间，国际金价涨势如虹，港股市场上的黄金股表现强劲。以美国

为代表的宽松货币政策，低名义利率和实际利率驱动投资需求高涨，以及而民间

投资和新兴市场央行增加黄金储备这两大需求的增长等，将推动力黄金价格走高；

而春节期间国际金价的大涨，造就黄金及黄金概念股开市大涨。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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中国证监会日前发布的《<关于修改上市公司重大资产重组与配套融资相关规

定的决定>的问题与解答》，借壳重组标准与 IPO 趋同。 

发改委：2015 年上海金融市场交易额目标 1000 万亿 

 
 

点评：从15分钟主力情况

来看，主力线逐步走高向0

轴靠拢，潮起潮落指标显

示进入多单买点。后市面

临做多机会。 
 

  

点评：主力空头大幅减仓，

可能反弹。  

技术分析 

持仓分析 
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免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担仸何责仸。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，仸何机构和个人不得以仸何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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