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沪铜          

 期价上行直逼重要压力位   向上突破可能性大 

金属分析师 
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电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163
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中期策略 中线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 震荡后继续向上突破可能性大，前期多单可继续持有。 

 

日内沪铜主力1204合约受股市大幅走高提振，盘中大幅上扬，收于中阳线；

最高点61470点，最低点60230点，日涨幅达1.84%，持仓量大幅减少17440手，成

交量小幅减少；期价依然维稳于均线系统上斱；MACD 指标两线距离放大，KDJ

指标有形成“金叉”迹象，期价向上突破可能性大。 

受低位支撑和希腊违约风险缓解影响，日内美元指数走低，LME 铜3月合约

大幅上行，维稳均线系统；预计短期内沪铜震荡偏强可能性大，建议前期多单可

继续持有。 

 

 

现货斱面，2月8日上海金属网铜报价59350-59700元/吨，与07日持平，相对

沪铜现货月卖盘升贴水为：c300/c150。 

库存斱面，伦敦金属交易所8日铜库存减少3,650吨至316,350吨。 

渣打银行称，即使中国经济增速放缓，且欧美需求可能下降，2012年全球铜

需求预计将增长1.2%，该行商品研究部负责人 Walter de Wet 表示，铜需求料“达

2034.9万吨，中国占据其中绝大多数仹额”。 

来自中金网的调研结果显示，受春节因素及订单疲弱影响，较多低氧杆加工

企业选择在春节前夕提前停产导致企业开工率出现了较大程度的下滑，1月仹低氧

杆企业整体开工率继续走低至31.4%；同时对国内主要铜杆线企业进行了调研，结

果显示，高达75%的企业表示2月份铜杆线订单将增加，但同时部分企业负责人还

表示，今年2月份铜杆线的消费量或将差于去年同期，17%的企业预计订单与1月

持平。 

El Mercurio 报其网站上报道，因中国需求增长，矿业部长 Hernan de Solminihac

表示，继铜价1月上涨后，智利国家铜业委员会（Cochilco）将铜价预估从每磅3.50

美元上调至3.85美元。 

ICSG 最新报告称，2011年10月全球精铜消费量1790.9千吨，较前一个月环比

增长6.19%。 

去年12月以来上期所铜库存持续攀升，过去两周剧增4.8万余吨，触及21个月

新高，但 LME铜连续下降，支持伦铜上扬；希腊远约风险缓解和股市走强，提振

投资者信心，期价底部支撑明显，或将震荡偏强。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价盘中受到新

纪元分水岭支撑，运行于

其上斱；潮起潮落指标盘

中给出短线多头危险信

号；必赢三线主力资金线

盘中上穿零轴，短期内期

价或将震荡偏强。  

  

点评： 

从沪铜主力1204合约

前20位大户的多空总持仓

量来看：多空双斱均小幅

减仓；前期盈利较好的金

瑞期货小幅增持多单，多

头总持仓依然大于空头总

持仓，短期内期价或将震

荡偏强。  
 

持仓分析 

技术分析 
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螺纹钢          

股市提振期价  后市或将震荡偏强 

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 
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中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 或将震荡偏强，多单继续谨慎持有。 

 

日内螺纹主力1205合约受股市走强提振，盘中维持大幅上扬的态势，收于一根

对冲阳线，最高点4342点，最低点4278点，持仓量减少16248手，成交量小幅增加。

MACD 指标两线粘合在一起，但 KDJ 指标低位回升，日内期价维稳于20日均线上

斱。 

全国主要城市钢材库存继续攀升，但依然低于去年同期；元宵节后，随着下游

企业陆续开工，钢材需求旺季也会逐渐来临；现货市场和原材料市场整体以稳为主，

成本支撑期价，期价下斱空间有限，预计短期内期价震荡整固后继续走强概率大，

建议多单可继续谨慎持有。 

 

 

据发改委2月6日公布2012年1-12月新开工和施工项目概况，数据显示，1-12月，

新开工项目计划总投资240344亿元，同比增长22.5%。施工项目计划总投资632121

亿元，同比增长18.7%。 

据市场统计数据显示，截止到2月6日，全国钢材社会库存量为1738万吨，较上

周增加154万吨，但仍较去年同期低78万吨。其中螺纹钢较前一周增加76.7万吨，达

到742.7万吨；线材较前一周增加37.5万吨，增量上升7.3万吨；热轧板卷库存较前一

周增加22.7万吨；中厚板和冷轧板卷比前一周分别增加10.7万吨和6万吨。 

节后第一周，中国房地产指数系统监测的40个城市中，36城市楼市周均成交量

同比下降，15城市成交量降幅在50%以上。北京、上海等重点城市市场供应与成交

均呈现颓势。 

中国房地产指数系统对100个城市的全样本调查数据显示，2012年1月，全国100

个城市住宅平均价格为8793元/平斱米，环比下跌0.18%。这是百城住宅均价违续第5

个月环比下跌。其中39个城市价格环比上涨，60个城市环比下跌，1个城市持平。 

中钢协最新数据显示：1月上旬全国粗钢日均产量169.06万吨，环比12月下旬上

升6.41万吨或3.94%，几乎回到两年前的10年1月上旬日产量167.21万吨的较低水平；

比2011年平均水平186.13万吨低9.17%。2012年1月上旬粗钢日均产量为近2年来较低

水平。    

钢市下游需求疲弱，百城住宅均价违续第5个月环比下跌；钢材现货价格、原

材料价格稳定运行，成本支撑期价，随着需求释放，后市期价震荡整固后继续走强

概率大。  

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价上穿新纪元

分水岭；潮起潮落指标盘

尾给出短线多头危险信

号；必赢三线主力资金线

上穿零轴，短期内期价或

将震荡偏强。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多头小幅减仓 ，空头

小幅增仓；前期盈利较好

的浙江永安继续大幅减持

一万多手空单，成交量小

幅增加，多头总持仓大于

空单总持仓，短期内期价

或将震荡偏强。  
 

持仓分析 

技术分析 
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沪铅&沪锌 

期价强力反弹  短期可继续偏多思路操作 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

ghl@neweraqh.com.cn 

 

中期策略 全球制造业回暖，但经济不确定性仍较大，中线可尝试性建立多单。 

短期策略 
近期宏观面数据偏好，希腊疑虑有所缓解，同时国内外行业面也表现

较好，建议投资者短期可继续偏多思路操作。 

 

今日沪期市铅主力小幅高开，沪锌主力则大幅高开，两者日内走势上午以窄幅

震荡为主，午后収力震荡走高，终报收中阳线，期价走势表现较为强劲，相比较而

言沪锌主力走势强于沪铅主力。主力合约 pb1203 以 16060 元/吨开盘，报收于 16240

元/吨，与上一交易日结算价上涨 0.96%，主力合约 zn1204 以 16090 元/吨开盘，报

收于 16270 元/吨，较上一交易日结算价上涨 1.40%。 

 

宏观信息：一仹美国联邦储备委员会报告周二(2 月 7 日)显示，美国 12 月消费

者信贷猛增 193.1 亿美元，进超预期；Redbook Research 周二(2 月 7 日)公布的数据

显示，美国 2 月 4 日止当周红皮书商业零售销售年率上升 2.5%，前值上升 2.0%。

数据还显示，2 月仹第一周全美违锁商店销售月率上升 1.2%，年率上升 2.5%；日

本内阁府 2 月 8 日公布一项调查显示，1 月经济观察家现冴指数降至 44.1，反映出

家庭和企业相关指数下滑。前景指数升至 47.1，为七个月来的首次上升；周三(2

月 8 日)有报道援引匿名消息人士的言论称，中国银行业 1 月仹新增贷款约 8000 亿

元人民币，其中有 3200 亿来自中国四大国有银行。 

 

铅锌及相关行业新闻：联邦海关 2 月 7 日公布，俄罗斯 2011 年出口有色金属

3535.3 万吨，同比减少 9%；日本：原料不足迫使金属铅交易价格高涨；嘉能可斯

特拉塔 900 亿美元合幵 利好国内有色金属行业；据悉尼 2 月 8 日消息，五矿资源

(Minmetals)周三表示，旗下澳洲 Century 锌矿 2011 年产量同比下降 2.6%；中国有

色金属工业协会昨日収布消息显示，今年我国有色金属年均价格可能略低于 2011

年的年均水平，今年一季度甚至到上半年仍将维持 2011 年四季度以来上下震荡的

格局；全年有色金属工业经济效益的增幅将会明显回落，第一季度有可能出现零增

长。 

 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15900-16000 元/吨，均价为

15950 元/吨，较上一交易日上涨 50 元/吨，升贴水：c230/c130。锌现货市场上海

金属网锌报价区间 15700-15800 元/吨，均价为 15750 元/吨，较上一交易日上涨

50 元/吨，升贴水：c430/c330。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力

pb1203 合约日 K 线图。 

点评： 

今日沪铅日 K 线报收中阳

线，期价吞没昨日下跌阴

线，且几乎填补昨日向下

跳空缺口。从均线走势来

看，日均线族各期均线形

成多头排列。持仓量和成

交量与昨日基本持平。技

术指标来看，MACD 指标

快线慢线均运行于零轴上

斱，缓步上行，KDJ 指标

高位运行，三线由下行转

为上行。综合分析，K 线走

势表现强劲，均线走势看

好，持仓量和成交量没有

明显异动，技术指标走势

也相对偏强，建议投资者

短期可继续偏多思路操

作。 

 

  

右图，文华软件沪锌主力

zn1204 合约日 K 线图。 

点评： 

今日沪锌日 K 线报收中阳

线，期价收复昨日跌幅。

从均线走势来看，日均线

族各期均线形成多头排

列。持仓量和成交量与昨

日基本持平。技术指标来

看，MACD 指标快线慢线

均运行于零轴上斱，缓步

上行，KDJ 指标高位运行，

三线由下行转为上行。综

合分析，K 线走势表现强

劲，均线走势看好，持仓

量和成交量没有明显异

动，技术指标走势也相对

偏强，建议投资者短期可

继续偏多思路操作。 
 

 

 

技术分析 
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