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1111．食糖国家临时收储计划文本公布．食糖国家临时收储计划文本公布．食糖国家临时收储计划文本公布．食糖国家临时收储计划文本公布

食糖国家收储消息已持续月余，本周二国家发改委、商务部、财政部、

农发行联合公布收储计划通知，收储传言终得到官方落实。通知要点如

下：

数量暂定 100万吨，按照分期分批的原则，国家第一批收储数量先按

50 万吨安排。收储的食糖为 2011 年 10 月份以后生产的白砂糖，质量要

求为中华人民共和国国家标准 GB—2006一级及以上。收储基础价格为每

吨 6550 元（南宁车板交货价，含税），加上运到承储仓库的运杂费，作

为送货到库最高结算价。

本次收储在北京华商储备商品交易所通过公开竞价方式进行。制糖

企业每次交储数量为 300吨的整数倍。收储实行到库检验验收制。收储

开始时间为 2012 年 2 月 10 日。

收储国产食糖所需资金及相关费用，由中国农业发展银行按照有关政

策规定安排贷款。成交后华商储备商品管理中心按有关规定和成交价向

供货方付清有关款项。

统计通知附表上各库点最高到库结算价，非西南主产区库点最高到库

结算价多在 6800 元/吨以上，最高价为内蒙 136 库的 6930 元/吨。多数

库点的最高到库结算价与当地主流现货成交价格持平或略高。

必须强调的是本次收储是按照限定最高结算价进行竞价交易，价低者

成交的办法，实际上收储价格支撑还取决于实际成交价，糖厂之间面临

竞价竞争。

2222．中糖协最新产销进度表．中糖协最新产销进度表．中糖协最新产销进度表．中糖协最新产销进度表

中糖协简报公布全国食糖产销进度表，40.46%的销糖率尤其值得关

注，当前现货成交已经提前呈现出淡季特征。

表 1 2011/12 制糖期全国食糖产销进度表（截至 1 月底）
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省 区
截至 2012 年 1 月底累计

备注
产糖量 销糖量 销糖率

全国合计 521.97 211.2 40.46

甘蔗糖小计 433.01 174.66 40.34

广 东 48.3 31.1 64.39 已全部开榨

其中：湛 江 41.82 27 64.56 已全部开榨

广 西 325 128 39.38 已开榨 101 家

云 南 41.72 12.4 29.72 已开榨 66 家

海 南 14.09 2.19 15.54 已有 2 家收榨

福 建 1.03 0 0.00 已全部开榨

四 川 0.06 0.02 33.33 已开榨 2 家

湖 南 1.51 0.55 36.42 已全部收榨

其 他 1.3 0.4 30.77 已全部开榨

甜菜糖小计 88.96 36.54 41.07

黑龙江 22.65 5.7 25.17 已有 4 家收榨

新 疆 46.69 22.58 48.36
已有 11家收

榨

内蒙古 8.9 5 56.18 已有 1 家收榨

河 北 4.96 1.16 23.39 已全部收榨

其 他 5.76 2.1 36.46 已有 1 家收榨

数据来源：中国糖业协会

本周国家统计局发布了2011年1-12月份国内主要工业产品产量及增

长速度数据，其中制糖业、食品制造业以及饮料制造业的数据如下：

成品糖：2011年 12 月份国内成品糖产量为 250.1 万吨，比上年同期

增长 8.3%，2011 年 1-12月份我国累计生产成品糖 1169.1 万吨，比上年

同期增长 6.6%。

食品制造业：2011 年 12 月份我国食品制造业（不含烟草制品）较去

年 12月份同比增长 17.3%，1-12月份累计同比增长 17.1%。
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饮料制造业：2011 年 12 月份我国饮料制造业较去年同期增长 19.5%，

1-12 月份累计同比增长 18.9%。

3333．本周糖价涨跌分化．本周糖价涨跌分化．本周糖价涨跌分化．本周糖价涨跌分化

收储政策落实，本周现货糖价涨跌分化。据昆商糖网消息，华南、华

东、华中和西南大部分销区糖价出现小幅下跌，跌幅在 10-70 元/吨之间

不等，华东和华北到货量集中，部分地区仓库十分充裕，商家意在调低

售价促进销售；广西和云南糖价则持稳为主，周内波幅不超过 50 元/吨；

华东、华中、北方大部分地区价格涨势明显，涨幅 10-250 元/吨，最大

涨幅出现在乌鲁木齐，受收储影响较为明显。

根据昆商产销区价格指数表，产区价格稳中有涨，销区价格指数小幅

下跌，综合指数下跌。

表 2 昆商白糖价格指数变动统计

项目 2 月 3 日 2 月 10 日 涨跌

产区指数 6556 6563 +7

销区指数 6767 6746 -21

综合指数 6666 6661 -5

数据来源：昆商糖网

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

1.1.1.1.一周市场综述一周市场综述一周市场综述一周市场综述

郑糖指数本周涨 93 点、1.42%报收于 6671,5 个交易日 K 线三阳一阴

一十字星，于周二刷新节前反弹高点，周五收盘价较节前阶段高点上涨

71 点，连续三个交易日收盘价站上 6600之上，确认突破有效，进一步拓

开上行空间。

2.K2.K2.K2.K线及均线分析线及均线分析线及均线分析线及均线分析

郑糖指数 2 月月 K 线延续 1 月强势，开局红火，开盘承接 1 月收盘价，

当前已经站上 20 倍月线；本周周线收影线阳线，上影线长度达阳线实体

长度一半，逼近 2011 年四季度整理平台压力位，多头表现趋于谨慎。

日线方面，周二收阴线，周四上冲创周内高点报收标准十字星，其余

三个交易日均报收中小阳线，但 5 个交易日交投重心依次抬高，反弹排

列维持。
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均线系统方面，5 倍及 10倍月线走平，2 月月线脚踩 20 倍月线上试

10 倍月线压力，突破在即；继上周 5 周均线上穿 10 倍均线确认金叉之后，

本周 5 周均线已上行至 20倍均线附近（距离 45点），酝酿金叉，10 倍周

线斜率也明显放大；日线周期，自春节之后，5 日、10 日均线的联合反

弹通道支撑作用一直在发挥作用，5 日线上行斜率接近 45 度，具备持续

性参考价值。

3.3.3.3.趋势分析趋势分析趋势分析趋势分析

自春节以后，反弹趋缓，但蓄势过程中 6500 一线的支撑有效，5 日、

10 日均线的联合通道支撑作用持续发挥作用，至本周借收储政策得以落

实热点炒作得以突破节前6600反弹阶段高点，进一步拓开上行空间，2012

年 5 周交易时间累计反弹幅度近 800点，无超过两个交易日的连续回撤。

6500至 6600 反弹蓄势区间成交密集，多空短暂均衡之后多头选择进

一步上攻，下一重要技术压力位在 2011年四季度整理区间，整理区间中

轴线在 6760-6780，当前最新价已经逼近整理区间下沿。

图 1 郑糖指数反弹突破节前高点

资料来源：文华财经

ICE 原糖指数再次逼近 24 美分压力位，日线密集出现上影，成交量

较前一波段上攻无明显放大，目前判断为难以形成突破。

图 2 ICE11 号原糖指数再次靠近整理区间上轨
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资料来源：文华财经

三三三三、结论与建议、结论与建议、结论与建议、结论与建议

1.1.1.1.分析结论分析结论分析结论分析结论

综合上述分析，判断郑糖中线反弹行情仍未完结，下一重要技术压力

位在 2011 年四季度整理区间中轴线 6760-6780 区间。

本波段中线反弹累计涨幅近 800 点而无连续超过两个交易日的回撤，

没有出现回撤已经积累大量的止盈盘抛压，预计一鼓作气突破上述整理

区间中轴线进而挑战 6933区间上沿的概率很小，预计在 2 月中旬末将会

出现震荡整理或周线周期的回撤。

当前短线关注焦点在国家制定收储库点成交情况，因为本次收储是限

定最高到库结算价竞价收储，同等情况下价低者成交，这实际上加剧了

面临库存压力的糖厂之间的竞争，制糖企业之间很难达成一致成交价格，

而最终对期货价格形成支撑的是收储成交价格而非发改委公布的最高到

库结算价，最高到库结算价反而会限制糖价上行空间；凑巧的是，非主

产区库点的最高倒库结算价也集中于 6830-6850 左右，和期货价格去年

四季度整理区间压力位有重合。

2.2.2.2.投资建议投资建议投资建议投资建议

节前建立的中线多单当前已经达到第一预期止盈位，后续的反弹将伴

随着越来越大的变数，风险收益比已经比不上此前自 6000到 6500 的这
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一区间，稳健风格的投资者可逢高分批平仓兑现盈利，至本周高点 6671

之上中线多头仓位降至 30%以下为宜。回撤不跌破 6525暂不宜猜顶布置

中线空单。

周内短线宜继续依托 5 日、10 日线通道支撑作用滚动做多。
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