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副总经理
一、一、一、一、宏观分析宏观分析宏观分析宏观分析

(一) 统计局：统计局：统计局：统计局：1111月份月份月份月份 CPICPICPICPI 同比上涨同比上涨同比上涨同比上涨 4.5%4.5%4.5%4.5%

国家统计局（9 日）今天公布 1 月份宏观经济数据。2012 年 1 月

份，全国居民消费价格总水平同比上涨 4.5%。其中，城市上涨 4.5%，

农村上涨 4.6%；食品价格上涨 10.5%，非食品价格上涨 1.8%；消费品

价格上涨 5.5%，服务项目价格上涨 2.2%。全国居民消费价格总水平环

比上涨 1.5%。其中，城市上涨 1.5%，农村上涨 1.5%；食品价格上涨

4.2%，非食品价格上涨 0.2%；消费品价格上涨 1.8%，服务项目价格上

涨 0.8%。

在市场预期 CPI 会继续回落之时,9 日公布的最新 CPI 数据却出现

了反弹。专家分析认为,这主要是春节和天气寒冷等因素带来的季节性

反弹,价格涨幅总体回落的大势没有改变。

虽然春节前后市场对央行调降法定存款准备金率的预期强烈，但

由于 2 月初央行又重启正回购操作，暗示节后市场资金面紧张局面有

所缓解，对于包括降低存款准备金在内的货币政策工具的预期出现下

降。

国家信息中心昨天表示，如果“热钱”持续撤出，政府可考虑适

时下调银行存款准备金率，切实保障在建项目后续资金，继续调整优

化房地产市场供求结构，积极落实小微企业相关优惠政策，进一步加

强流动性管理的预调微调。

（二）（二）（二）（二）人民币对人民币对人民币对人民币对美元美元美元美元汇率中间价报汇率中间价报汇率中间价报汇率中间价报 6.29376.29376.29376.2937，创下汇改以来新高，创下汇改以来新高，创下汇改以来新高，创下汇改以来新高
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在京召开。

来自中国外汇交易中心的最新数据显示，2 月 10 日人民币对美元

汇率中间价报 6.2937，创下汇改以来新高。

中国人民银行授权中国外汇交易中心公布，2012 年 2 月 10日银行

间外汇市场人民币汇率中间价为：1 美元对人民币 6.2937 元，1 欧元

对人民币 8.3590 元，100 日元对人民币 8.1026 元，1 港元对人民币

0.81150 元，1 英镑对人民币 9.9494 元，1 澳大利亚元对人民币

6.7711 元，1 加拿大元对人民币 6.3215 元，人民币 1 元对 0.47937 林

吉特，人民币 1 元对 4.7207 俄罗斯卢布。

前一交易日，人民币对美元汇率中间价报 6.3009。

希腊政界就援助计划达成共识，消除了投资者的担忧。欧洲央行

宣布维持利率不变，英国央行扩大量化宽松规模以提振脆弱经济，均

符合市场预期。在这一背景下，国际汇市美元盘中反弹后继续下跌，

人民币对美元汇率中间价则升破 6.3，再度创下汇改以来新高

（三）（三）（三）（三）希腊宣布已就财政紧缩方案达成一致希腊宣布已就财政紧缩方案达成一致希腊宣布已就财政紧缩方案达成一致希腊宣布已就财政紧缩方案达成一致

希腊总理办公室周四宣布，希腊领导人已经批准一项财政紧缩计

划。希腊财长维尼泽洛斯(Evangelos Venizelos)将赶赴布鲁塞尔和欧

元区 17 国财长举行紧急会议，商讨对希腊第二轮 1300 亿欧元（1730

亿美元）援救贷款问题，以及债务互换协议。受此消息提振，欧元兑

美元汇率继续上扬。

（四）（四）（四）（四）温家宝：中国考虑更多参与解决欧债问题温家宝：中国考虑更多参与解决欧债问题温家宝：中国考虑更多参与解决欧债问题温家宝：中国考虑更多参与解决欧债问题

中方是否愿意出手援助欧洲一直是欧洲人的心结，很多人希望中

国能拿出巨额外汇储备的一部分援助欧洲。昨天温家宝会见默克尔时

表示，中国也在考虑通过欧洲金融稳定基金（EFSF）和欧洲稳定机制

（ESM）等渠道更多参与解决欧债问题。这是中方在此问题上的第一次

明确表态

（五）（五）（五）（五）芜湖打响龙年救市第一枪 房调松绑或现跟风

继广东中山之后，安徽芜湖昨日（2 月 9 日）发布楼市调控文件，

为政策“松绑”。

这份名为 《关于进一步加强住房保障 改善居民住房条件的若干
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意见》（以下简称《意见》）的文件强调，2012 年，在芜湖市区购买

自住普通商品住房的，将给予免缴契税的补贴，购房面积在90 平方米

以下的，还有额外的货币补贴。

“芜湖此时出台新政是政府救市的大手笔，也打响了龙年救市第

一枪，对小户型购房补贴的支持，或许可减轻开发商的销售压力。”

一位业内人士告诉记者。

春节前夕，广东中山曾上调房屋最高限价标准，也被指为楼市松

绑。对于此类操作，相关部委暂无明确表态。

尽管芜湖打着 “引导合理住房需求”旗号，但接受《每日经济新

闻》记者采访的众多业内人士担心：如果不注意政策的尺度与范围，

无疑就是放松乃至放弃调控。

（六）（六）（六）（六）国务院：推动战略性新兴产业大发展国务院：推动战略性新兴产业大发展国务院：推动战略性新兴产业大发展国务院：推动战略性新兴产业大发展

中国政府网全文公布了国务院关于印发质量发展纲要(2011-2020

年)的通知。纲要提出，到 2015 年，将形成一批由我国主导的国际标

准，主要产品质量处于国际先进水平，培育一批质量素质高、品牌影

响力大和核心竞争力强的大企业和一批创新活力旺盛的中小企业，推

动战略性新兴产业发展成为先导性、支柱性产业。

纲要指出，到 2020 年，我国的产品质量保障体系要更加完善，产

品质量安全指标全面达到国家强制性标准要求，质量创新能力和自有

品牌市场竞争力明显提高，品种、质量、效益显著改善，节能环保性

能大幅提升。农产品和食品实现优质、生态、安全，制造业主要行业

和战略性新兴产业的产品质量水平达到或接近国际先进水平。

具体到“十二五”末，通知给出的目标包括，农产品和食品质量

安全水平稳定提高。农业标准化生产普及率超过 30%，主要农产品质量

安全抽检合格率稳定在 96%以上。

纲要明确，到 2015 年，产品质量合格率稳步提高，其中产品质量

国家监督抽查合格率稳定在 90%以上，主要工业产品的质量损失率逐步

下降，质量竞争力逐步提高，重大装备部分关键零部件、基础元器

件、基础材料等重点工业产品和重要消费类产品的技术质量指标达到

或接近国际先进水平。培育一批具有国际竞争力的自有品牌，品牌价
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值和效益明显提升。

在工程质量方面，纲要要求，到 2020 年，建设工程质量水平全面

提升，国家重点工程质量达到国际先进水平，人民群众对工程质量满

意度显著提高。

（六）（六）（六）（六）其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素其它影响市场因素

央行今年来首现净回笼 降准时点或延后

国债期货仿真交易下周一启动

证监会将引导更多类型机构投资者入市

二、金融数据二、金融数据二、金融数据二、金融数据

（一）（一）（一）（一）2012201220122012 年二月份全部限售股解禁资料年二月份全部限售股解禁资料年二月份全部限售股解禁资料年二月份全部限售股解禁资料

（二）（二）（二）（二）融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值融资余额与融券余额差值

上海上海上海上海

深圳

（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动（三）两市高管持股变动
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三、微观分析三、微观分析三、微观分析三、微观分析

1、资金流向：大资金平稳流入，有触底走稳迹象。

从沪深两市资金累计净流量图可以看出，本周大单资金基本保持

平稳小幅流入。小单净流量则是小幅流出，显示市场有企稳迹象。而

大单的变动相对缓和，股市短期也许会震荡调整，但中线上涨迹象出

现。

2、股市数据情况

统计项 沪 深

股票数 976 1422

总股本(亿股) 23501.13 3921

总市值(亿元) 158905.98 69,381.21

流通股本(亿股) 18109.95 3058

流通市值(亿元) 158905.98 44,574.49

平均 EPS 0.27 0.31

平均市盈率 14.35 23.93

平均市净率 1.87 2.38
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下图为历史底部静态估值列表：

极值估值 底部估值 底部估值

估值状况 12.09（325） 14.73（998） 14.07（1664）

对应目前点位 1996 2431 2322

按照 998 点和 1664 点估值状况，对应目前指数是 2322-2431，如

若达到极限估值指数是 1996 点。

四、波动分析四、波动分析四、波动分析四、波动分析

1、市场简述：

本周股指先抑后扬，总体仍为震荡上涨态势；本周后期相对表现

强势，但最后已经有上攻乏力的迹象，周末的消息和政策面将对下周

股指有重要影响，如周末偏于利空，市场也许将回探，如有利好出

现，周一开盘走强的可能性仍然存在。

2、k 线分析：

股指期货周 k 线显示为一上攻阳线，技术上有接力上涨可能。

股指期货日 k 线显示，本周探底反弹成功，总体显示为上升锲

型，按照技术分析后期将向下杀跌。

3、均线分析：

股指期货价格已经站上多条短期均线之上较长时间，且本周向上突

破 60日均线压制，已经形成反转上升态势。

4、趋势分析：

股指期货日 k 线走势显示，目前已经逐步摆脱下降通道。MACD 指

标经过一轮回落后有再次发散的迹象，再结合均线逐条收复和量能温

和持续放大，A 股可能进入震荡上扬周期，从趋势上看，下周股指维持

震荡反弹，然后整固概率较大。中期仍是保持 30%仓位多单。

三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议三、结论与建议

1、 趋势展望：

周三股指一举收复失地，创出反弹新高，周四、周五指数仍然运

行在上升通道上轨，从技术面、资金面、政策面分析都面临着一个方

向的重新选择。

首先，从技术面看，在上升通道上轨有向下压制的要求，且目前
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指标已经偏高，也有回调修复要求，同时，目前走的是一个上升锲型

的走势，按照常规分析，未来将向下杀跌。但是从多方的介入情况

看，如果杀跌将使各方之前的做多努力付之一炬，所以不排除奋力一

搏，突破上轨，从而摆脱危险的杀跌形态。

其次，从资金面政策面分析，尽管政策预期及管理层态度大都偏

于利好，但毕竟还未有实质性政策推动的资金介入，而基金公司仓位

处于高位又给市场带来下跌预期，央行本周又开始正回购，新公布的

CPI 数据远超出预期，使市场一直等待的下调存款准备金希望几乎变为

失望，本周新股的发行节奏又在加快，也使市场再次加大心理压力。

但另一方面，产业资本的连续买入也往往预示着股价低估，底部筑

成，各种政策利好的资金流入预期也为市场带来提振。所以上下皆有

理由。从周四、周五收盘后股指期货持仓增减来看，空头主力减持力

度明显大于多头主力减持，且移仓换月的速度开始加快，表明，空方

不想在即将到期的 1202 合约上放手一搏。那么在下跌的担忧中上涨也

并非不可出现。

再者，从与外围市场对比来看，外围股市大多处于较高位置，纳

斯达克指数已经突破 2007 年的最高点，而 A 股还在历史估值底部徘

徊，如此大的背离确实令人大跌眼镜，所以从对比上看，A 股确实应该

上涨。但是，从另外一方面看，既然 A 股能能如此令人吃惊的与外围

股市背离，那么再背离严重一点又有什么不可以的呢。

从个股细分情况看，周四、周五地产股开始上涨，进而带动部分

权重股跟涨，而银行股仍有蓄势状态，这些又给出股指上涨意犹未尽

的暗示。如果后期没有类似国际板之类的利空再来搅局，即便出现回

调，也可能是为上涨蓄势。

但由于短线指标逐步偏高，不排除下周有短线调整可能。而中线

仍宜建立一定比例仓位多单。

2、 操作建议：

中期建议：中期 30%多单持仓。

短期建议：尝试性继续做多，并及时短线落袋为安，规避后期调

整。同时及时根据政策、消息面改变短线多空方向。

http://weibo.com/nasdaqomx?zw=finance
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3、 止损设置：

多单：止损 2445，止盈 2800

空单：止损 2530，止盈 2430
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