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1、市场解析

本周螺纹期价上行承压，整周呈现弱势震荡态势。由于春节和天

气寒冷等因素带来的季节性反弹，本周公布的 1 月 CPI 数据远超预

期，短期内国内下调存准率的预期暂告一段落，打压商品市场。本周

三大央行公布了利率决议，除澳洲联储维持利率外，英国央行与欧洲

央行利率政策与市场预期相符，逐渐明朗的国际形势依然支撑商品市

场后市走强。钢市基本面来看而言，钢材现货止跌企稳，期现价差逐

步回归；下游主要需求房地产调控逐渐深化，全国主要城市春节期间

成交低迷，库存量大幅上升，楼市需求低迷，引发投资者对房地产调

控政策适调微调的预期；原材料铁矿石、废钢价格继续稳中回升，成

本支撑期价走高，且随着节后逐步进入传统旺季，市场将很有可能迎

来一波补库存需求；预计短期内期价震荡整固后继续上行的可能性

大，建议多单继续谨慎持有。

2、供需平衡分析

全国粗钢日均产量不断减少，但是总产量依然处于高位。据国家

统计局最新数据显示，2011 年 12 月份，国内粗钢产量为 5216 万吨，

同比增长 0.7%，12 月日均产量为 168.26 万吨，较上月增加近 2 万

吨。2011 年 1-12 月份，国内粗钢产量为 68327 万吨，同比增长

8.9%。据中钢协统计数据显示，2012 年 1 月中旬全国粗钢日均产量为

166.86 万吨，旬环比下降 2.2 万吨，即下降 1.3%。可以看出，1 月中

旬产量不仅仍保持低位(连续第 8 旬低于日均 170 万吨)，而且有较明

显的回落(减少 2.2万吨)，表现略好于预期。。

楼市库存量猛增，房地产适调微调的预期增加。房地产调控政策

逐渐深化，春节期价更是出现了成交量大幅下滑的局面，导致楼市库

存大幅上升，伟业我爱我家市场研究院数据统计显示，截止 2012 年 1

月底，11 个典型城市库存总量为 73 万套，比去年同期增加 26 万套，

涨幅达 55%。2012 年楼市"去库存"或将成为政府调控的主要内容之

一，在去库存化的过程中，势必要对前期政策进行了适度的放松。适

调微调的预期增长，或将提振钢市需求。

房产税及地方债等收入将优先用于保障房建设，提振保障房钢材

需求。2012 年尽管保障房的开工量比 2011 年有所减少，但今年的在建

工程量将达到 1800 万套的历史新高，建设规模的大幅增加，建材、人

工等建设成本不断上升，则进一步加剧了保障房建设的资金压力。财

政部 6 日发文明确，在保障性安居工程现有资金来源基础上，将增加

的地方政府债券收入、个人住房房产税试点地区取得的房产税收入、
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部分国有资本收益和城市维护建设税收入用于保障房安居工程建设。

保障房资金紧张局面得到一定程度缓解，或将拉动钢材需求。

优惠政策相继退出，汽车产销增幅大幅回落。中国汽车工业协会 9

日发布的汽车产销数据显示，1 月，汽车生产 129.94 万辆，环比下降

23.20%，同比下降 27.47%；销售 138.98 万辆，环比下降 17.75%，同

比下降 26.39%。此前工信部公布 2011 年我国乘用车产销超过 1400 万

辆，又一次创出了历史新高，其中汽车产销再超 1800 万辆。虽然如

此，去年的车市已经呈现缓慢平稳下行态势。对于 2012 年汽车市场的

走势，中国汽车工业协会给出了了增长 8%的预测。

国际环境逐步转好，1月钢材出口依然维持同比增长。据海关最新

统计数据显示：2012年1月份我国出口钢材373万吨，较去年12月份减

少1万吨，与去年同期相比上涨19.90%；2012年1月份，我国进口钢材

92万吨，较去年12月份减少27万吨，比去年同期下降44.10%。

国家房地产调控依然持续，楼市库存量大幅增长，使得投资者对房

地产政策适调微调的预期增强。国家统计局数据显示，全国粗钢产量

逐步下滑，供给过剩的局面有所好转。元宵节后，开工率逐步回暖，

钢市季节性消费缓慢启动；市场预期有转好迹象，期价后市震荡偏多

的格局或将延续。

3、原材料成本分析

据海关统计数据，今 1 月份我国进口铁矿石 5932万吨，环比减少

479万吨；1 月份我国铁矿石进口月度均价 136.47 美元/吨，环比下跌

3.38%。进口铁矿石价格量价齐跌。西本新干线监测的库存数据显示，

截至 2 月 3 日，我国主要港口进口铁矿石库 存量达到 9915 万吨，较

春节前增长 1.43%，处于历史高位。

来自钢之家网站的数据，10 日钢之家统计的全国 7 个主要城市的

原料报价中，Q235 方坯均价为 3768 元/吨，较上周五 03 日报价 3770

元/吨下跌 2 元/吨；废钢 6-10mm 均价 3370 元/吨，较上周五 03 日报

价 3368 元/吨上涨 2 元/吨；铁矿石价格中，天津港 63.5%印粉报价

1100 元/吨，较上周五 03 日报价 1090元/吨上涨 10元/吨。

虽然原材料方坯价格小幅下挫，但主要原材料废钢、铁矿石价格

稳中回升，随着原材料价格止跌企稳，从成本上支撑期价，中长期依

然维持偏多思路操作。

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

1、主力合约 K 线和均线系统分析

从日 K 线图上，本周螺纹主力合约 1205 窄幅震荡，收出四阴一阳

形态。周一螺纹主力 1205 合约高开后，4350一线承压，盘中维持震荡

走低态势，收于小阴线；周二日内期价上行承压，大幅下挫，下坡 5、

10 日均线，直逼 20 日均线重要压力位，收于中阴线；周三期价受股市

提振，盘中维持大幅上扬态势，收于与周二对应的一根对冲阳线，期

价维稳于 20 日均线上方；4350 一线压力沉重，周四、周五期价延续收

出两根小阴线，截止周五，期价下破 4300 一线后依然未能收复失地，

但是期价下行仓量配合较差，预计短期内期价仍以震荡为主，为后市

走强继续积蓄动能。

http://summary.jrj.com.cn/hqstat/hqstat.shtml
http://forex.jrj.com.cn/list/zt_my.shtml
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均线分析，螺纹主力 1205 合约日线图上，期价依然维稳于 20 日

均线上方；周线图上，5 周均线上穿 20 周均线，对期价的支撑明显，

均线系统有逐多的迹象，短期内期价或将继续震荡整固。

2、趋势分析

本周螺纹指数弱势震荡，截止周五期价维稳于 20 日均线上方，底

部支撑明显，较之上周，仓量有小幅上升，短期内期价震荡整固后继

续上行可能性大，中长线前期低位多单可继续持有。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，斜线代表了上升趋势线，横

线代表前期三角形运行区间的上沿；本周期价上行承压，窄幅震荡，

20 均线支撑明显，仓量小幅放大；MACD指标两线粘合，无明确方向，

期价维稳于三角形上沿上方，底部支撑明显，短期内期价震荡整固后

偏多格局未改。

图二中，周线图上本周期价维稳于中短期均线系统上方，黑色竖

线代表的是从 8 月初以来的短周期的斐波那契周期线，自 21周期价探

底回升后，期价延续三周震荡上扬，本周期价 4350 一线承压回落，

MACD 指标中“金叉”后向上发散，红色能量柱继续小幅增加，短期调

整后向上的态势未改变。



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分

图二：螺纹指数周 K 线图

小结：跟随外围商品，本周螺纹期价弱势调整，但是重心并无下

移，周线图收出一根小阴线，4350 一线压力沉重，但底部支撑依然较

为明显，预计后市期价震荡后，继续走强概率大。

三、三、三、三、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

下周行情预测：本周期价螺纹主力 1205 合约上行承压，震荡调

整，但底部支撑明显，且在整体市场氛围偏好的情况下，预期下周期

价短期震荡后偏多格局未改。

操作建议：主力 1205 合约日线图上，底部支撑仍较强，下方空间

有限，建议前期多单可继续持有。
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