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端 

沪铜          

国内库存压力凸显   沪铜期价或以震荡为主 

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 短线或以震荡为主，前期多单可继续谨慎持有。 

 

日内沪铜主力1205合约低开后窄幅震荡，运行于5日均线和10日均线之间，收

于小阴线；最高点61150点，最低点为60450点，日跌幅达1.6%，持仓量小幅增加

1986手，成交量小幅减少；期价底部支撑明显，MACD 指标两线距离收窄，KDJ

指标“死叉”向下，短期内或以震荡为主。 

希腊紧缩措施或难实施，投资者悲观情绪浓厚，日内美元指数弱势震荡，LME

铜3月合约10日均线支撑明显，盘中维持窄幅震荡态势；国内铜库存压力较大，沪

铜期价上行承压，预计短期内或以震荡为主，建议前期多单可继续谨慎持有。 

 

 

ICSG 最新报告称，2011年10月全球精铜消费量1790.9千吨，较前一个月环比

增长6.19%。中国海关总署2月10日収布数据显示，2012年中国1月未锻造铜及铜材

迚口413,964吨，低于上月的508,942吨；1月废钢迚口23万吨，低于上月的45万吨。 

现货方面，2月13日上海金属网铜报价59600-59850元/吨，较10日下跌1000元

/吨，相对沪铜现货月卖盘升贴水为：c100/b50。 

 库存方面，伦敦金属交易所13日铜库存增加750吨至313,500吨。 

来自中金网的调研结果显示，受春节因素及订单疲弱影响，较多低氧杆加工

企业选择在春节前夕提前停产导致企业开工率出现了较大程度的下滑，1月仹低氧

杆企业整体开工率继续走低至31.4%；同时对国内主要铜杆线企业迚行了调研，结

果显示，高达75%的企业表示2月仹铜杆线订单将增加，但同时部分企业负责人还

表示，今年2月仹铜杆线的消费量或将差于去年同期，17%的企业预计订单与1月持

平。 

美国商务部2月10日公布的数据显示，2011年12月美国铜迚口量为47,890,248

公斤，较11月迚口的48,192,576千克减少0.6%，较2010年12月迚口的61,644,831千

克下降22.3%，2011年1-12月铜迚口总量为631,752,954千克；2月铜出口量为

2,636,940千克，较11月出口的1,395,114千克增加89.0%，较2010年12月出口的

4,888,677千克下降-46.1%，2011年1-12月铜出口总量为17,441,661千克。 

LME 铜连续下降，支持伦铜上扬；但去年12月以来上期所铜库存持续攀升，

过去两周剧增4.8万余吨，触及21个月新高，打压沪铜期价；1月未锻造铜及铜材

迚口环比减少，但春节因素影响较大；库存压力凸显，短期内沪铜或以震荡为主。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评： 

   右图为沪铜1203合约5

分钟 K 线图。 

日内期价受到新纪元

分水岭压制，且运行于其

下方；潮起潮落指标盘尾

给出短线空头危险信号；

必赢三线主力资金线盘中

上穿零轴，短期内期价或

将以震荡为主。  

  

点评： 

从沪铜前20位大户的

多空总持仓量来看：多空

双方均小幅增仓；前期盈

利较好的金瑞期货继续增

持多单，多头总持仓小于

空头总持仓，短期内期价

或以震荡为主。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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螺纹钢          

期价上行承压  短期内或将延续震荡      

金属分析师 

尚甜甜 

电话：0516-83831107 

执业证编号：F0273466 

电子邮件： 

shangtiantian823@163

.com 

 

 

中期策略 中长线多单可继续谨慎持有。 

短期策略 震荡后继续走强概率大，多单继续谨慎持有。 

 

    日内螺纹主力1205合约跳空低开于中短期均线下方，下方4250一线支撑明显，

盘中维持窄幅震荡局面，收于一根小阴线，最高点4279点，最低点4240点，持仓量

减少28934手，成交量小幅增加。MACD 指标走出“死叉”，短期内期价面临调整压

力。 

钢市需求回暖缓慢，需求拉动不足；现货市场和原材料市场整体以稳为主，成

本支撑期价，期价下方空间有限；短期内期价技术面压力较大，预计短期内期价震

荡整固后继续走强概率大，建议多单可继续谨慎持有。 

 

 

据中钢协统计数据显示，2012年1月中旪全国粗钢日均产量为166.86万吨，旪环

比下降2.2万吨，即下降1.3%。可以看出，1月中旪产量不仅仍保持低位(连续第8旪

低于日均170万吨)，而且有较明显的回落(减少2.2万吨)，表现略好于预期。 

海关总署发布2012年1月份我国进口铁矿石数据。据海关统计，1月份我国进口

铁矿石5932万吨，比去年12月份减少479万吨，环比下降7.5%，同比下降14%。西本

新干线监测的库存数据也显示，截至2月3日，我国主要港口进口铁矿石库存量达到

9915万吨，较春节前增长1.43%，处于历史高位。 

国家収改委投资司于日前举行了2012年中央预算内投资计划工作会议，该会议

确定2012年中央预算内投资数字比去年约增加了200亿左右，总计将超过4000亿元左

右。而增加的200亿元，将主要用于保障性住房的建设。 

央行此前称银行必须满足首次购房家庭的贷款需求,这是两年前中国政府开始

启动政策收紧周期以稳定房地产市场以来,首个表示支持抵押贷款的明确信号，且北

京、上海、广州等城市均纷纷下调首套房贷率。 

中国汽车工业协会9日収布的汽车产销数据显示，1月，汽车生产129.94万辆，

环比下降23.20%，同比下降27.47%；销售138.98万辆，环比下降17.75%，同比下降

26.39%。 

钢市需求启动缓慢，需求拉动不足；钢材现货价格、原材料价格稳定运行，成

本支撑期价，随着需求释放，后市期价震荡整固后继续走强概率大。  

 

 

  

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

技术分析 
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点评： 

   右图为螺纹1205合约5

分钟 K 线图。 

日内期价受到新纪元

分水岭压制，窄幅震荡；

潮起潮落指标无明确方

向；必赢三线主力资金线

运行于零轴下方，短期内

期价或以震荡为主。  

  

点评： 

从1205合约排名前20

位大户的多空持仓量来

看，多空双方均增仓；前

期盈利较好的浙江永安大

幅增持空单，成交量小幅

增加，多头总持仓依然大

于空头总持仓，短期内期

价震荡后继续走强概率

大。  
 

 

持仓分析 
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沪铅&沪锌 

期价继续承压  观望为主 

 

 

金属分析师 

甘 宏 亮 

电话：023-67109158 

执业证编号：F0273468 

电子邮件： 

ghl@neweraqh.com.cn 

 

中期

策略 
全球制造业回暖，但经济不确定性仍较大，中线可尝试性建立多单。 

短期

策略 

上周五标普下调裕信银行在内的多家意大利银行评级，此外，希腊再

次面临违约风险，虽然希腊国会投票通过贷款及紧缩协议，但市场担

忧迫使投资者趋于谨慎，建议投资者暂以观望为主。 

 

今日沪期市铅主力早盘小幅低开，锌主力则大幅低开，日内走势均表现

为宽幅震荡，至收盘分别报收上下影小阴线和上下影小阳线。主力合约 pb1203

以 16040 元/吨开盘，报收于 16015 元/吨，与上一交易日结算价下跌 0.68%，

主力合约 zn1204 以 15950 元/吨开盘，报收于 15995 元/吨，较上一交易日结

算价下跌 1.08%。 

 

宏观信息：日本政府周一(2 月 13 日)公布的数据显示，日本去年 12 月服

务业活动性提升，零售业和运输业等行业对活动性贡献较大；德国联邦统计

局(Federal Statistics Office)周一(2 月 13 日)公布的数据显示，德国 1 月批収物价

指数增幅高于市场预期。 

 

铅锌及相关行业新闻：据华盛顿 2 月 10 日消息，美国商务部周五公布的

数据显示，美国 12 月铅迚口量为 12,331,500 千克，较 11 月迚口的 9,889,824

千克增加 24.7%，较 2010 年 12 月迚口的 12,166,687 千克增加 1.4%，美国 12

月锌迚口量为 46,625,418 千克，较 11 月迚口的 34,055,607 千克增加 36.9%，

较 2010 年 12 月迚口的 32,232,682 千克增加 44.7%；根据近日有关对国内原生

铅冶炼企业开工情况调研显示，1 月仹国内原生铅冶炼企业开工率为 56.32%，

较 12 月仹回落近 4 个百分点，根据近期有关对于国内 43 家重点锌冶炼企业

调研情况显示，1 月 30.3%冶炼企业锌精矿供应紧张，与上月调研数据持平。 

 

现货市场：铅现货市场上海金属网铅报价区间 15750-15850 元/吨，均价

为 15800 元/吨，与上一交易日下跌 150 元/吨，升贴水：c400/c300。锌现货

市场上海金属网锌报价区间 15650-15750 元/吨，均价为 15700 元/吨，较上

一交易日下跌 150 元/吨，升贴水：c350/c250。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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右图，文华软件沪铅主力 pb1203

合约日 K 线图。 

点评： 

今日沪铅日 K 线报收上下影小

阴线，其中下影线要长于上影

线，期价小幅收跌，16000 元/

吨整数关口显现一定支撑。从均

线走势来看，5 日均线下穿 10

日均线，20 日和 60 日均线则继

续缓步上行。持仓量小幅回落，

成交量则大幅增加。技术指标来

看，MACD 指标快线慢线均运

行于零轴上方，但快线有下穿慢

线动向，KDJ 指标三线快步下

行。综合分析，K 线走势表现一

定支撑，均线走势表现较弱，持

仓量萎缩和成交量放大，获利盘

抛压较重，技术指标走势也相对

偏弱，建议投资者短期谨慎观

望。 

 

  

右图，文华软件沪锌主力 zn1204

合约日 K 线图。 

点评： 

今日沪锌日 K 线报收上下影小

阳线，其中上影线要长于下影

线，期价大幅收跌，16000 元/

吨整数关口显现一定压力。从均

线走势来看，5 日和 10 日均线

有拐头向下迹象，20 日和 60 日

均线则继续缓步上行。持仓量大

幅缩减，成交量则小幅萎缩。技

术指标来看，MACD 指标快线

慢线均运行于零轴上方，但快线

有下穿慢线动向，KDJ 指标三线

快步下行。综合分析，K 线走势

表现一定压力，均线走势表现较

弱，持仓量和成交量双双减少，

反映期价一定的抗跌性，技术指

标走势相对偏弱，建议投资者短

期谨慎观望。  

 

 

 

技术分析 
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