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大豆 

季节性多单持有，关注120日长期均线压力 

农产品分析师 

王成强 

电话：0516-83831127 

执业证编号：F0249002 

电子邮件： 

wcqmail@163.com 

 

 

 

中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Usda 大豆价格跳升至 120 日线上斱，则期价重拾升势，多单可持 

 

有色金属及化工品弱势调整，而油脂领涨，豆类系列围绕 120 日长期均线争

夺。主席访美再次激起市场对中国需求的关注，而南美大豆产量的不确定性，季

节性支撑豆类价格偏强，cftc 持仓报告显示，基金继续大举争持豆类净多头，这对

国内大豆系列带来较强提振。但就技术指标而言，豆类价格面临调整风险，豆类

系列关注 120 长期均线能否有效突破和站稳，若有效突破，多单可持，否则宜适

当减仓调整仓位。 

 

据芝加哥 2 月 10 日消息，美国商品期货交易委员会(CFTC)周五公布的数据显

示，大型投机客增持 CBOT 大豆及玉米期货净多头头寸，因有迹象显示美国大豆

及玉米出口需求改善，且南美作物仍存在不确定性。 CFTC 公布的数据显示，截

至 2 月 7 日当周，包括避险基金在内的非商业交易商增持 CBOT 玉米期货净多头

头寸 17,521 手，至 143,085 手。投机客持有大豆期货净多头头寸 43,423 手，为 9

月以来最大。  

由于上周美国农业部报告符合之前的预期，导致利多因素已经被市场提前消

化，因此幵未能帮助市场摆脱盘整行情，但由此埋下的利多基调料仍为后期提供

看涨基础。近来国内购销仍显乏力，除个别地区价格受粮商补库热情带动小幅走

高外，暂时没有新的上涨动力。油脂企业及销区市场需求仍十分平淡，国储粮库

虽然以开始收购，但价格稳定，因此实际上节后的市场状态与节前相差不大。 

不过值得注意的是，目前吉林、辽宁等地蛋白加工企业收购相对积极，对局

部产区购销起到积极作用，成为现货市场上少有的亮点。据消息称，吉林某蛋白

厂计划收购 10 万吨高蛋白大豆，这使得近期齐齐哈尔地区的发货数量明显提升。

试想，随着黑龙江余粮数量急剧减少，优质大豆的供应将更加紧缺，而在国储价

格基本恒定、油厂无力挺价的情况下，蛋白厂的收购态度或将成为今后国产大豆

的另一个提价途径。 

据大豆网了解，全国市场豆粕销售平均价格为 3119 元/吨，较上周五上调 5

元/吨；其中产区油厂 CP43 豆粕报价为 3093 元/吨；全国主要销区市场平均销售

价格为 3153 元/吨，分别较上周五上涨 4 和 6 元/吨。 

豆油现货价格稳中小幅上涨，涨幅在 20-50 元/吨。其中散装一级豆油均价为

9192 元/吨，较上周五上涨 25 元/吨；散装四级豆油均价为 9033 元/吨，上调 17
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元/吨；进口毛豆油均价为 8889 元/吨，持平。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆价格震荡攀升。 

 

分水岭、主力线上扬，期价

追随走高，日内多头趋势明

了。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，资金持仓大幅

增加。但主动性抛空的力量

明显加大，120 日均线附近

的争夺或将激烈。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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                                     品种聚焦●白糖 信息截止至 2012 年 2 月 13 日 17：00 
返 回

顶端 

白 糖 

减仓缩量高位横盘 警惕回撤 

农产品分析师 

高 岩 

电话： 

010-84261653 

执业证编号： 

F0249001 

电子邮件： 

gaoyan@neweraqh.com.cn 

 

 

中期策略 
缩量减仓，中线反弹压力渐重，低位获利充分多单逢高适量减仓。 

短期策略 
日内主力合约减仓近万手，短炒鸡肋行情阶段多空表现保守，短线或

陷入高位震荡，短多保护盈利为首要仸务，警惕回撤。 

 

上周五是食糖国家收储第一个交易日，据各仓库汇总的消息看，首日成交16.32万

吨，平均成交价6785.19元/吨，各仓库成交价多不低于当地主流现货成交价。市场对此

反应平淡，美糖逼近24-25美分压力密集区表现愈加谨慎，国内外糖市同步陷入短线纠

结境地，上下两难。 

从郑糖日内价量配合情况分析，早盘及午盘开盘前后日内最高价及次高价附近对

应成交量显著放大，随后均出现超过半小时的连续回撤，上攻乏力，平仓盘集中，短

线横盘在所难免，警惕回撤风险。 

 

 

1、基本面要闻 

据昆商糖网消息，2月10日2011/12制糖期第一批国家食糖首日收储竞价交易10：05

结束，成交16.32万吨，最高价6930元/吨，达对应仓库限定的最高结算价，最低价6600

元/吨，高于6550元/吨的南宁车板交货价，平均成交价6785.19元/吨。整体看，糖厂竞

价成交中的表现较为理性，没有出现低价交货竞争的局面，各库点成交价均不低于当

地当前主流现货成交价格。  

美国农业部月度供需报告显示，备受关注的糖库存消费比为7.7%，高于上个月的

5.3%。美国农业部周四上调美国2011/12市场年度糖供应预估。 

海关联盟2月10日称，俄罗斯、哈萨克和白俄罗斯三国今年5-7月原糖进口关税为

每吨140美元。去年俄罗斯遭遇干旱，甜菜糖产量仅为约270万吨，海关联盟决定3-6月

将原糖进口关税自每吨140美元下调至每吨50美元；俄罗斯今年甜菜种植面积将增加

1.4%至117.6万公顷，这将令该国甜菜糖产量530万吨，进口需求削减，进口关税上调至

往年正常水平，且当前有消息传出称俄罗斯本榨季或出口食糖27万吨。 

印度斱面，政府已经成立专家小组研究是否取消政府管制，业界食糖生产企业也

在乐观积极的等待结果。 

2、现货报价 

市场对国家收储成交价较为关注，市场观望情绪浓厚，今日主产区糖价多震荡持

平，成交一般偏淡。广西南宁、柳州全天报价窄幅震荡，南宁报价6600元/吨，柳州报

价6550元/吨；云南产区价格略有下调，昆明市场糖企报价6530-6550元/吨，可量大从

优，广通市场报价6470-6520元/吨，大理祥云市场报价6420-6470元/吨，优惠价稍有

成交. 

华中、西北、东北今日糖价涨跌不一，成交清淡。 
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点评：  

从15分钟周期 K 线图分

析，日内最高价及次高价

K 线对应成交量急剧放

大，随后均出现半小时以

上周期的回落，上攻乏力，

平仓盘集中，量能衰减，

消极应对短线鸡肋行情，

短线或将陷入高位震荡。 

  

  

点评： 

多头主力除榜首华泰长城

之外大面积减持，前20净

减仓3927手，空头减持力

度与多头相当，集中于华

泰长城席位，华泰增仓多

单及浙江新世纪增持空单

均较为孤立，主力合约日

减持近万手。 

 

1.主力持仓变动 

名次 会员简称 持买仓量 增减量 会员简称 持卖仓量 增减量 

1 华泰长城 37,740 2,052 华泰长城 13,704 -3,129 

2 中粮期货 29,135 -1,300 中国国际 13,571 231 

3 万达期货 26,101 -627 浙江永安 12,391 -293 

4 摩根大通 14,937 -750 华安期货 11,480 -54 

5 中国国际 14,523 380 光大期货 10,454 -970 

6 光大期货 14,192 84 万达期货 9,389 -937 

7 中银国际 11,681 -1,078 中粮期货 8,847 -238 

8 成都倍特 11,411 -3,001 中证期货 8,449 -426 

9 恒泰期货 10,056 36 浙江新世纪 8,258 1,860 

10 路易达孚 7,803 0 鲁证期货 8,154 582 

  前 20 合计 227,839 -3,927 前 20 合计 161,768 -3,841 

 

2.主力会员分析师观点 

华泰长城、万达期货、中粮期货、中国国际、浙江永安、光大期货、摩根大通、成都

倍特、华安期货、鲁证期货、恒泰期货、中证期货、路易达孚、信达期货、新湖期货、

申银万国、海通期货、浙江新世纪、一德期货、银河期货等 20 家主力会员分析师观点

（早盘或日评短线）汇总如下： 

看多 看空 看震荡或无明确观点 

8 5 7 

收储落实后糖市基本面陷入真空，短线看多分析师阵营向看震荡阵营分流。 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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棉花 

郑棉或维持震荡 多单减仓持有  

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

中期策略 操作上建议多单逢高减持。 

短期策略 短线观望 

 

 美棉指数上周五个交易日节节下挫，期价下穿 60 日均线报收于 92.08 美分/磅。受

此影响，郑棉主力 1209 合约平开于 22215 元/吨，期价在 10 日均线之下窄幅震荡，

最终微涨 20 点报收小阴线。技术指标上看，MACD 指标绿柱显现，DIFF 和 DEA

指标高位交叉，KDJ 指标向下发散。5 日均线向下拐头幵即将于 10 日均线黏合。

期价运行至上行趋势线下沿，幵未向下突破，仅维持震荡。量能有所缩小。料近

期美棉在美元走低之下或有反弹，郑棉在 22200 附近窄幅震荡。操作上建议多单

逢高减持，短线观望。                        

点评： 

  

1、2 月 13 日，中国棉花价格指数 328 级上涨 3 元报于 19475 元/吨，229 级涨 11

点报于 20696 元/吨；527 级报 16860 元/吨，上涨 12 元。中国棉花价格指数本周

延续上行趋势。 

2、库存斱面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 2 月 13 日为 597 张，较上一交

易日增加 8 张，有效预报 742 张。 

3、据海关统计资料显示，2011 年全年，我国进口棉花 336.39 万吨，比上年全年

增长 18.5%，为我国历年进口量第二高峰，仅低于历史最高纪录 2006 年 364 万吨

少 280 万吨。但进口价格是历史最高的一年，进口均价 2815 美元/吨，比上年平

均每吨高出 822 美元，是 2006 年的两倍。 

4、2 月 10 日计划收储 100240 吨，实际成交 8470 吨，成交比例 8.4%。其中新疆

库点计划收储 24800 吨，实际成交 400 吨，成交比例 1.6%;内地库计划收储 75440

吨，实际成交 8070 吨，成交率 10.7%。截止今日 2011 年度棉花临时收储累计成交

2518160 吨，新疆累计成交 1520480 吨，内地累计成交 997680 吨。 

5、据美国农业部农业统计局报告，2012 年 1 月美国陆地棉农民收到的价格平均在

87.40 美分。相比之下，12 月全月收到的价格是 88.50 美分，2011 年 1 月价格是

82.10 美分。这些价格包括对远期合约交割的棉花。2012 年 1 月美国棉花出口累计

1,024,800 包。前一个月出口 1,042,100 包，2011 年 1 月出口 1,396,400 包。本销售

年度前 6 个月出口累计 4,179,000 包，相比之下，去年到 1 月出口累计 5,690,900

包。2012 年棉花远期签约。截止 1 月 31 日，陆地棉远期签约接近 169,000 英亩，

相比之下，去年 1 月底签约 1,470,932 英亩。 
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点评：郑棉主力 1209 合约

周一维持窄幅震荡，微涨

20 元/吨报收小阴线，仓

量剧减。日内期价下破 5

日均线，但仍未跌破上升

趋 势 线 。日 线 周期 上

MACD 绿柱显现，KDJ 指

标高位死叉后向下发散，

潮起潮落指标转为空头信

号，必盈主力线下穿零轴。  

  

 

点评：郑棉新主力 1209 合

约周一持仓量维持在 19.5

万手，其中主力多头小幅

增持 921 手至 60314 手，

浙江永安连续增持。主力

空头小幅增持 689 手至

72015 手。建议未破趋势

线之前，前期多单减仓持

有。 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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强  麦 

      强麦短期关注分水岭支撑情况 

农产品分析师 

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

中期策略 暂时观望 

短期策略 近期关注分水岭支撑情况，不破支撑，可以依托分水岭短多操作；

否则偏空操作思路。 

 

    周一强麦震荡走强，全天报收小阳线。强麦主力合约 WS1209早盘以2546元/

吨小幅低开后震荡走强，午后期价震荡整理，盘终以0.39%的涨幅报收于2562元/

吨。持仓量增加3124手，全天成交77450手。 

 

现货斱面，近期以江苏、安徽为主的南斱小麦产区行情整体以平稳运行为主，

局部地区出现小幅涨跌。具体行情，无锡市场普通红小麦批发价格在2110元/吨，

较前期上涨了10元/吨，涨幅0.5%；泰兴地区当地面粉加工企业二等以上普通小麦

到厂价格在1.05-1.07元/斤，弱筋小麦进厂价格在1.15元/斤，与节前基本保持平

稳。徐州新沂当地市场小麦价格运行平稳，其中白小麦平均收购价格为1.05元/斤，

持平。安徽宣城市场上小麦平均收购价格在1.02元/斤左右，当地船板价在

1.03-1.04元/斤左右。滁州凤阳县国有粮食企业出售地产普通二等以上小麦车板价

格在1.08元/斤左右，较上月同期下跌了0.02元/斤左右。据市场监测，近期南斱销

区港口陆续有小麦到货，大部分为履行年前签订合同，行情弱势平稳为主。广东：

江苏2011年产普通红麦到广东地区港口价格为2200-2240元/吨左右。江苏产中低

筋红小麦到广东港口报价2300元/吨左右；高筋红小麦到港口报价在2300-2340元/

吨左右；优质白小麦9023到广东港口报价2350-2390元/吨左右，少量成交。 

    供需斱面，美国农业部2月公布的供需报告显示，今年全球小麦库存料将增至

纪录高位，小麦库存料将增至2.131亿吨，较上年所创纪录高位2.007亿吨增长6%，

为12年来最高库存水平。 

进口斱面，2月10日，3月交货的美国2号软红冬小麦FOB价格为260.9美元/吨，

合人民币1644元/吨；到中国口岸完税后总成本约为2303元/吨，较上日跌43元/吨，

比去年同期跌823元/吨。 

 

 

 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/江苏
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/广东
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/江苏
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从技术上看，WS1209合约

日 K 线报收光头阳线，短

期分水岭支撑较强；5分钟

期价在分水岭上斱运行，

必盈主力线向零轴靠拢，

技术面有好转迹象。近期

关注分水岭支撑情况，不

破支撑，可以依托分水岭

短多操作；否则偏空操作

思路。 
 

  

持仓点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，多头增仓较多，

空头表现相对淡定，短期

市场多空力量仍将博弈。 

主流期货公司观点： 

南华期货：预计反弹空间

有限，逢高可逐步沽空。 

北京中期：预计小麦期货

仍将延续震荡格局，趋势

单观望为主，可少量尝试

日内短线交易。 

瑞达期货：短期仍较弱势，

操作建议空单少量持有。  

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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