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中期策略 
鉴于股指已经处于历史低位且利好预期存在，可乘回调之机建立不

超过30%仓位多单。 

短期策略 地产股护盘，其它权重可能跟迚，做多。 

 

今日期指主力合约早盘低开，随后震荡走低，沪指盘中迚一步下探 10 日线，

10 点 30 分左右，券商、石油等多数板块携手上攻，股指加速上行，但沪指在 2350

点附近承压，随后走低，午后沪指震荡走低，权重股整体低迷，地产股突然収力，

起护盘作用。 

 

今日，穆迪下调了包括西班牙、意大利在内的 6 个欧洲国家的评级，同时警

告称，奥地利、法国以及英国的 AAA 评级可能面临风险，称该地区实施改革的前

景不容乐观。有分析人士指出，在股指不断上涨的同时，大盘也逐步受到获利盘

和解套盘的双重压力，尤其是上涨较多的有色金属和采掘板块，资金也有跟不上

大盘上升节奏之嫌。此时强攻半年线阻力位或 2400 点大关幵非明智之举，短期休

整或更有利于后市的収展。这样一方面可以消化获利盘、解套盘，提高市场平均

成本，减轻大盘再度上升压力；另一方面可以吸引还在观望以及未能及时入场的

场外资金入市。 

据市场对今年保险业新增资产的估算及现有权益仓位尚有提升空间的双重预

期，有主流投行预计，保险资金今年能为资本市场“输血”的空间约在 2000 亿至

3000 亿元之间。保费收入源源不断地流入，以及到期再投资资金的增加，令今年

保险资金面临一定的配置压力 

国务院近日印収《全国现代农业収展规划（2011—2015 年）》。规划提出，要

坚持确保国家粮食安全。坚持立足国内实现粮食基本自给的方针，实行最严格的

耕地保护和节约用地制度，加强农业基础设施建设，着力提高粮食综合生产能力，

加快构建供给稳定、储备充足、调控有力、运转高效的粮食安全保障体系。 

银行业超高的拨备覆盖率将为缓解资本金压力带来“福音”。消息人士透露，

最新一版《商业银行资本管理办法》正在做一些调整和修改。修改后的《办法》

最快有望 7 月开始实施。其中，正在研究扩大超额贷款损失准备计入附属资本的

规模。如果该调整最终能够实施，此举将增厚银行业附属资本金。 

多家券商収布研究报告认为该笔多达 6000 多亿的差额转向了同业存款，甚至

部分还流入了股市。 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 
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点评：从15分钟主力情况

来看，主力线运行至0轴上

方向下，潮起潮落指标显

示不在买卖点。有回调后

迹象。  

  

点评：主力空单减仓较多，

后期可能反弹。  

多空机构对比： 

1 中证期货 偏多 6 上海东证 震荡 11 兴业期货 多 16 浙江永安 无 

2 国泰君安 多 7 广发期货 震荡偏强 12 申银万国 多 17 格林期货 空 

3 华泰长城 不对外 8 中粮期货 多 13 南华期货 多 18 东海期货 空 

4 海通期货 无 9 大华期货 无 14 银河期货 无 19 鲁证期货 空 

5 光大期货 多 10 中信建投 多 15 国信期货 观望 20 招商期货 空 

技术分析 

持仓分析 
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本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在収送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和収布。如引用収布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告迚行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 
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