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1111、央票继续停止正回购缩量、央票继续停止正回购缩量、央票继续停止正回购缩量、央票继续停止正回购缩量 分析称央行谨慎观望分析称央行谨慎观望分析称央行谨慎观望分析称央行谨慎观望

2月14日消息，周二中国央行进行了60亿元的28天期正回购，规模较上周缩减七

成，同时连续1年期央票第七周暂停发行。分析认为由于本周中小银行需补缴存款准

备金及中国交建 IPO 将分流市场资金，央行仍维持谨慎的态度，以正回购操作代替央

票发行。

光大银行盛宏清认为，目前资金面仍是松紧适度的，利率有所上扬是因为由于保

证金存款的基数调整，本周中小银行需要上缴存款准备金。央行目前处于谨慎观望的

状态，不想给资金面造成太大的影响。

2222、、、、未来三年内未来三年内未来三年内未来三年内35%35%35%35%平台贷将集中到期平台贷将集中到期平台贷将集中到期平台贷将集中到期

2009 年启动的信贷狂飙，终于在 2012 年迎来了首轮偿债高峰。2011 年底，银监

会主席尚福林曾在内部会议上警告称，未来三年内有 35%的平台贷款到期，地方平台

即将面临一个偿债高峰。据审计署报告，2011 年、2012 年，分别有约 2.6 万亿元和

约 1.8 万亿元的地方政府性债务到期，合计占 2010 年底债务余额的 41.66%。

2 月 13 日，有媒体援引银行业知情人士和分析师的话称，中国政府已指示国内银

行对地方政府的贷款进行大规模滚转，此举将使中国推迟应对给经济前景蒙上阴影的

巨额债务。一名曾听取相关计划介绍的人士称：“在某些情况下，到期日将被延后多

达四年。”

3333、中国央行夏斌：中国经济放缓已成定局、中国央行夏斌：中国经济放缓已成定局、中国央行夏斌：中国经济放缓已成定局、中国央行夏斌：中国经济放缓已成定局

中国央行(PBOC)顾问夏斌周一(2月13日)表示，鉴于外部需求不断减弱，中国经

济增长放缓已成定局。他表示，尽管地方政府不满意中央已实施了两年的房地产调控

政策，但中央政府将继续抑制这一过热领域的投机行为。

夏斌还称，中国也不会让房价呈自由落体式跌落。他补充称，中国寻求将外汇储

备的投资多元化，但眼下对中国政府而言，美国国债是唯一具备较好回报的资产。他

表示，投资回报仍是关键所在。

4444、农行报告：票据资产受追捧，利率仍有走低空间、农行报告：票据资产受追捧，利率仍有走低空间、农行报告：票据资产受追捧，利率仍有走低空间、农行报告：票据资产受追捧，利率仍有走低空间

国大型票据专营机构——农业银行票据营业部最新报告称，随着企业陆续恢复开

工，票据签发量将有所增加，支持市场交易逐步活跃，同时，资金面也趋于宽松。在

此背景下，票据资产供不应求，利率仍有走低空间。

报告并认为，1月份 CPI 同比上涨4.5%，超出了市场预期，显示物价在春节消费

需求回升的作用下受到了一定支撑。另一方面，1月份 PMI 环比上升，显示国内经济

回调过程有所趋稳，预计近期货币政策放松的程度将低于之前市场预期。

此外，从信贷规模来看，目前其宽松程度也不及预期，但票据资产仍以其流动性

好、安全性高以及当前收益率有优势而受到机构的强势买入，预计利率仍有走低空间。
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5555、调查：德国去年第四季度、调查：德国去年第四季度、调查：德国去年第四季度、调查：德国去年第四季度 GDPGDPGDPGDP料萎缩料萎缩料萎缩料萎缩0.3%0.3%0.3%0.3%

周二(2月14日)据知名机构调查显示，经通货膨胀、季节性因素和工作日调整后

的德国第四季度国内生产总值(GDP)料萎缩0.3%。去年第三季度 GDP 增长0.5%。德国

统计机构 Destatis1月中旬曾表示，去年第四季度经济可能萎缩0.25%。

法国巴黎银行分析师表示，假如德国能够好好利用全球经济周期转变的机会，经

济萎缩持续的时间应该会仅限于去年第四季度。

不过，并非所有专家都持乐观态度。有经济学家表示，德国经济去年第四季度的

收缩程度可能比预想的严重，同时萎缩势头可能延续至2012年第一季度。出口是未来

主要的拖累因素。

6666、法国财长：将继续促进经济增长及提高竞争力、法国财长：将继续促进经济增长及提高竞争力、法国财长：将继续促进经济增长及提高竞争力、法国财长：将继续促进经济增长及提高竞争力

法国财长巴胡安表示，法国政府将延续促进经济增长及提高竞争力的相关政策。

巴胡安周二(2月14日)在公告中称，法国政府将致力于社会保障体系融资改革及降低

国家预算赤字。巴胡安称，穆迪(Moody's)作出下调法国债务评级展望的决定是出于

法国与欧元区相关的风险。穆迪投资者服务公司周二稍早宣布保留法国的 AAA 评级，

但将评级展望下调至负面。

7777、、、、报道：美国共和党提议延长削减薪资税优惠税收政策报道：美国共和党提议延长削减薪资税优惠税收政策报道：美国共和党提议延长削减薪资税优惠税收政策报道：美国共和党提议延长削减薪资税优惠税收政策

据外媒报道，美国众议院共和党领导人周一(2月13日)提议，在无需通过削减支

出的情况下，为美国1.6亿民众延长薪资税削减的优惠税收政策。美国共和党领导人

在一份对外声明中证实，继续延长薪资税削减的优惠政策正在积极推进当中。此前有

媒体报道称，如果不对该政策进行延长，那么这一政策将在本月月底到期。

分析师指出，民主党也将继续推进这项延长薪资税削减的优惠税收政策。据一位

民主党高级官员表示，鉴于共和党立场的转变，这是其在该政策上做出的重大让步。

8888、德国商业银行：英国央行进一步量化宽松几率已降低、德国商业银行：英国央行进一步量化宽松几率已降低、德国商业银行：英国央行进一步量化宽松几率已降低、德国商业银行：英国央行进一步量化宽松几率已降低

周二(2月14日)消息，德国商业银行在其最新的研报中指出，由于经济环境普遍

改善，英国央行进一步实施量化宽松政策的几率已经下降。

报告称，正如市场广泛预期，英国央行货币政策委员会决定扩大量化宽松规模500

亿英镑，至3250亿英镑。行动力度温和也与近期一系列向好的英国经济指标所营造的

环境条件相符，数据显示，英国经济活动性数月来有回升的迹象。该行认为，随着市

场回归稳定，英国当局进一步实施量化宽松政策的可能性已经有限。
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免责声明免责声明免责声明免责声明

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担任何责任。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员并谨慎决策。

本报告旨在发送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用发布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。
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