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大豆 

外强内弱，连盘逢低多单吸筹 
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电子邮件： 
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中期策略 季节性做多机会仍在演绎，寻找调整多单加码机会 

短期策略 Usda 大豆重启升势，连盘低位多单吸筹，积极偏多操作 

 

股指交割周，股指震荡整理波幅巨大；另一方面，穆迪下调欧元区六国主权

评级，对市场也带来不小的冲击，多数商品冲高回落。连盘大豆开盘于 4435，早

盘最高冲至 4448，午后回落，最低止于 4416 点，报收 4419 点，120 日均线 4430

附近震荡反复。油粕偏强，悉数跳升至 120 均线上方，豆类系列技术指标处于高

位，这令短期价格面临震荡反复，但 cbot 市场强势格局将带动连盘季节性升势不

变。 

 

希腊国会周日通过削减薪酬、养老金和裁员等一揽子紧缩开支的法案,提振了

希腊在 3 月债券赎回前获得欧盟和国际货币基金组织第二批援助的期望。 

美国商品期货交易委员会（CFTC）公布的数据显示，截至 2 月 7 日的当周，

对冲基金经理增加 13%大宗商品净多头，订单合同达到将近 93 万仹，为自 9 月 20

日以来的最高水平。 

据美国农业部 2 月 13 日消息，美国农业部（USDA）周一预计，美国 2012 年

大豆种植面积将达到 7400 万英亩，产量为 32.15 亿蒲式耳。种植面积低于 2011 年

7500 万英亩的水平，产量却高于 2011 年 30.56 亿蒲式耳。此次预估是基于 2011

年底的状冴得出，幵将在 2 月 23-24 日美国农业部年度展望论坛上作出更新。 

美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2012 年 2 月 9 日当周，美国大

豆出口检验量为 3857.2 万蒲式耳，前一周修正后为 3753.5 万蒲式耳，初值为 3729.2

万蒲式耳。2011 年 2 月 10 日当周大豆出口检验量为 3573.7 万蒲式耳。本作物年

度迄今，美国大豆出口检验量累计为 7.94419 亿蒲式耳，上一年度同期为 10.59639

亿蒲式耳。 

据大豆网了解，东北产区收购价格稳中略微上扬，上涨地区主要集中在下游

村屯，而油厂及粮点收购价格相对较为稳定。目前各地余粮比例分布不均，收购

难度存在一定差异，这对粮商收购态度具有一定的影响。另外节后贸易商手中剩

余库存不同，也影响了其入市收购的积极性。但总体上看价格上涨压力仍较显著，

一方面临储价格稳定，而油厂无力提价。另一方面出省需求有限，也很难给与价

格过多帮助。 

全国市场豆粕销售平均价格为 3160 元/吨，较昨日上调 38 元/吨；其中产区

油厂 CP43 豆粕报价为 3135 元/吨；全国主要销区市场平均销售价格为 3193 元/

吨，分别较昨日上涨 37 和 39 元/吨。 

豆油现货价格普遍上涨，涨幅在 50-100 元/吨。其中散装一级豆油均价为 9234
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元/吨，较昨日上涨 42 元/吨；散装四级豆油均价为 9081 元/吨，上调 48 元/吨；

进口毛豆油均价为 8939 元/吨，上涨 50 元/吨。 

 
 

点评： 

右图显示的是，投资家软

件，第一栏大豆近两日的 5

分钟 K 线图谱，第二栏潮起

潮落技术指标，第三栏三线

必赢技术指标，第四栏日内

操盘技术指标。 

 

大豆价格冲高回落。 

 

午后期价跌落分水岭、主力

线下穿零轴，期价转弱。  

  

大豆主力合约 a1209。 

 

持仓变动中，资金仍小幅流

入 120 日均线附近的争夺或

将激烈，多单增仓力度偏

大。 

 

密切关注仓量变动及市场

交投氛围。 

 

 

持仓分析 

技术分析 
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中期策略 
低位获利充分多单逢高适量减仓；回撤未跌破反弹支撑线，中线建

空时机不成熟。 

短期策略 
开盘后半小时上攻无果，随后展开回撤，跌破5日线多头接盘热情回

暖限制跌幅，短空操作快进快出少隔夜，短多注意保护盈利。 

 

郑糖主力早盘低开至5日线之下，增仓上攻过程维持半小时，逼近昨日交投密集

区域缺乏继续上攻能量，随后平稳回撤，幅度近50点，跌破5日线之后多头主力增仓

接盘热情增加限制下跌幅度，收盘价6616未有效跌破反弹支撑线，15分钟以下短周期

技术指标到达超跌区域。 

日内西南主产区现货有价无市，广西、云南报价稳中有跌。当前技术形态上支持

展开日线周期回撤，但多头增仓回应力度超预期，空头资金短线优势不明显，短多日

内操作为主。 

 

 

1、基本面要闻 

从省糖协获悉，截至2月10日，云南省共计入榨甘蔗535.73万吨，累计产糖61.6万

吨（上榨季同期产糖48.62万吨），平均出糖率11.5%（上榨季同期11.49%），累计工业

销糖20.16万吨（上榨季同期销糖17.3万吨），销糖率32.72%（上榨季同期35.58%）。工

业库存41.44万吨。截至2月10日，产酒精30387吨，销售15657吨。 

近日以德宏州、红河州为代表的云南部分产蔗区干旱有所抬头，低海拔地区甘蔗

开花、糖分下降，高海拔地区少量出现霜冻，影响糖产量。 

国务院二月十四日収布《全国现代农业収展规划（2011-2015）》。对糖料总产量

提出目标，2015年需要达到1400万吨。确保目标实现的措施是保障“重点区域”的収

展和“重大工程”的推进，糖业“重大工程”主要是“生产基地建设工程”、“现代种

业工程”、“农业机械化工程”、“农业信息化工程”。 

印度农户协会的秘书长称，估计用不了半年时间，目前政府针对糖行业的所有管

制措施将被取消。该国政府目前严格控制国内糖价在国内公开市场和通过政府福利项

目销售的糖数量，目的主要是控制该国的通胀水平。 

主产国生产进度方面，当前泰国已产糖550万吨；墨西哥甘蔗可持续収展委员会

上周五将墨西哥11/12榨季产糖量预估从530万吨下调至510万吨。 

2、现货报价 

广西制糖企业继续顺价销售，全天全区糖价稳中有跌，南宁中间商报价较为坚挺，

维持6600元/吨，柳州报价下调至6540元/吨，成交较清淡。 

云南产区上午报价持稳，下午小幅下调，全天成交极为稀少，有价无市。昆明市

场糖企报价6530-6550元/吨，中间商报价下调20-30元至6480-6500元/吨；广通市场

报价6450-6500元/吨，大理市场报价640-6420元/吨。 

投资策略 

市场综述 
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点评：  

开盘冲高引収集中平仓，

前45分钟上攻无果，随后

15分钟周期 K 线呈下跌排

列，价格跌破5日线后跌幅

趋缓，15分钟至半小时技

术指标超跌，日线周期反

弹趋势线尚未跌破。 

  

  

点评： 

日内资金回流力度可观，

近期短线资金进出表现消

极的光大、中国国际、中

粮等席位重新活跃起来，

在价格回撤靠近5日、10

日均线过程中多头接盘热

情回暖，限制短线回撤幅

度。 

 

1.主力持仓变动 

名次 会员简称 持买仓量 增减量 会员简称 持卖仓量 增减量 

1 华泰长城 47,230 9,490 华泰长城 15,666 1,962 

2 中粮期货 28,420 -715 中国国际 13,353 -218 

3 万达期货 24,071 -2,030 浙江永安 13,256 865 

4 中国国际 17,493 2,970 万达期货 12,433 3,044 

5 光大期货 17,122 2,930 华安期货 11,661 181 

6 摩根大通 15,001 64 中粮期货 11,063 2,216 

7 中银国际 11,541 -140 光大期货 10,710 256 

8 成都倍特 11,458 47 中证期货 9,146 697 

9 恒泰期货 10,106 50 鲁证期货 7,980 -174 

10 浙江新世纪 9,793 2,052 申银万国 7,870 -84 

  前 20合计 241,680 18,425 前 20合计 171,617 10,782 

 

2.主力会员分析师观点 

华泰长城、万达期货、中粮期货、中国国际、浙江永安、光大期货、摩根大通、成都

倍特、华安期货、鲁证期货、恒泰期货、中证期货、路易达孚、信达期货、新湖期货、

申银万国、海通期货、浙江新世纪、一德期货、银河期货等 20 家主力会员分析师观

点（早盘或日评短线）汇总如下： 

看多 看空 看震荡或无明确观点 

9 5 6 

分析师短线观点变动不大，看多阵营仍然保持一定优势。 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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棉花 

郑棉震荡偏空 多单减仓持有  

农产品分析师 

石  磊 

电话：0516-83831165 

执业证编号：F0270570 

电子邮件： 

shilei19870510@sohu.com 

 

中期策略 操作上建议多单逢高减持。 

短期策略 短线观望 

 

 隔夜 ICE 美棉指数冲高回落微涨 0.72 美分，郑棉主力 1209 合约周二平开后大幅

下挫，期价下破上升趋势线幵考验 20 日均线后，报收于 22110 元/吨。上方 5 日

和 10 日均线均向下拐头幵有黏合迹象，成交量与上一交易日持平。技术指标上看，

KDJ 指标向下収散，MACD 绿柱放大，DIFF 和 DEA 指标高位交叉。棉花下游消

费仍旧清淡，棉价仅依靠收储支撑。近期郑棉陷入震荡回调走势，操作上建议前

期多单逢高减持，新进多单依托 20 日线谨慎持有，由于美元指数或重回下行趋势，

郑棉一季度仍以看涨为主。                        

点评： 

  

1、2 月 14 日，中国棉花价格指数 328 级上涨 31 元报于 19506 元/吨，229 级涨 22

点报于 20718 元/吨；527 级报 16889 元/吨，上涨 29 元。中国棉花价格指数本周

延续上行趋势。 

2、库存方面，郑州商品交易所一号棉花注册仓单 2 月 14 日为 623 张，较上一交

易日增加 26 张，有效预报 822 张。 

3、据海关统计资料显示，2011 年全年，我国进口棉花 336.39 万吨，比上年全年

增长 18.5%，为我国历年进口量第二高峰，仅低于历史最高纪录 2006 年 364 万吨

少 280 万吨。但进口价格是历史最高的一年，进口均价 2815 美元/吨，比上年平

均每吨高出 822 美元，是 2006 年的两倍。 

4、2 月 13 日计划收储 100080 吨，实际成交 14120 吨，成交比例 14.1%。其中新疆

库点计划收储 24800 吨，实际成交 200 吨，成交比例 0.8%;内地库计划收储 75280

吨，实际成交 13920 吨，成交率 18.5%。截止今日 2011 年度棉花临时收储累计成

交 2532280 吨，新疆累计成交 1520680 吨，内地累计成交 997680 吨。 

5、据美国农业部农业统计局报告，2012 年 1 月美国陆地棉农民收到的价格平均在

87.40 美分。相比之下，12 月全月收到的价格是 88.50 美分，2011 年 1 月价格是

82.10 美分。这些价格包括对远期合约交割的棉花。2012 年 1 月美国棉花出口累计

1,024,800 包。前一个月出口 1,042,100 包，2011 年 1 月出口 1,396,400 包。本销售

年度前 6 个月出口累计 4,179,000 包，相比之下，去年到 1 月出口累计 5,690,900

包。2012 年棉花远期签约。截止 1 月 31 日，陆地棉远期签约接近 169,000 英亩，

相比之下，去年 1 月底签约 1,470,932 英亩。 

投资策略 

市场综述 
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点评：郑棉主力 1209 合约

周二报收中阴线。日内期

价下破 10 日均线，跌破上

升趋势线。日线周期上

MACD 绿柱放大，KDJ 指

标高位死叉后向下収散，

潮起潮落指标仍为空头信

号，必盈主力线在零轴之

下运行。预计郑棉近期仍

将震荡调整。 

 

  

 

点评：郑棉新主力 1209 合

约周二持仓量增加至 20.1

万手，其中主力多头大幅

增持 1818 手至 60314 手。

主力空头大幅增持 1779

手至 73271 手，其中上海

中期增持力度较大。目前

多空双方增持相当形成对

峙，料期价将呈现出震荡

之势。 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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强  麦 

      今日空头力量较强 关注分水岭支撑情况 

农产品分析师 

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

中期策略 暂时观望 

短期策略 近期关注分水岭支撑情冴，不破支撑，可以依托分水岭短多操作；

否则偏空操作思路。 

 

    周二商品市场集体走弱，强麦震荡收阴。强麦主力合约 WS1209早盘以2570

元/吨大幅高开后震荡走低，午后期价继续回探，盘终以0.35%的涨幅报收于2547

元/吨。持仓量大幅增加8152手，全天成交75406手。 

 

     

现货方面，本周，日照地区小麦市场行情基本不变。目前二等小麦个体粮商收购

价为1.06-1.07元/斤，面粉加工企业收购价为1.07-1.08元/斤。安徽亳州当地面粉

厂收购普通小麦价格在1.055元/斤左右，波动幅度在0.005元/斤左右；淮北濉溪地

区面粉加工企业收购普通混合小麦价格在1.06元/斤左右，较春节前期总体持稳；

阜阳临泉地区面粉加工企业收购普通混合小麦价格在1.035-1.04元/斤，价格保持

稳定。2月中旪，安徽芜湖粮油市场货源充足，市场粮油品种丰富,供应稳定。目

前芜湖市场上混合小麦收购价105-108元/50公斤,与上周持平；特一面粉批収价

1.36元/500克，特二面粉批収价1.24元/500克，均与上周持平。 

    外盘方面，美国农业部(USDA)周一公布的数据显示，截至 2012 年 2 月 9 日

当周，美国小麦出口检验量为 1650.2 万蒲式耳，前一周修正后为 1707.2 万蒲式耳，

初值为 1450.5 万蒲式耳。此外，美国农业部(USDA)预计 2012/13 作物年度美国小

麦种植面积为 5650 万英亩。一年前，美国农户的小麦播种面积为 5440 万英亩。

13 日，3 月交货的美国 2 号软红冬小麦 FOB 价格为 265 美元/吨，合人民币 1670

元/吨；到中国口岸完税后总成本约为 2339 元/吨，较上日涨 36 元/吨，比去年同

期跌 813 元/吨。 

天气方面，受西南暖湿气流和冷空气共同影响，山东省自12日白天开始出现

弱降水天气过程。据悉，今年以来，全省平均降水量仅为1.6毫米，较常年同期偏

少82%。本次降水对于冬小麦生长，特别是降低森林火险等级、净化空气质量等

都比较有利。此外，从2009年开始，云南省楚雄彝族自治州遭遇三年连旱，导致

库塘蓄水严重不足，但对我国小麦生产影响有限。 

 

 

 

投资策略 

市场综述 

 

基本面信息 

mailto:gaoyan@neweraqh.com.cn
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/安徽
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindList/12_0
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://datacenter.cngrain.com/
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://www.cngrain.com/Info/TagList/农业部
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/西南
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/山东
http://www.cngrain.com/GrainCategory/KindsPlus/1
http://www.cngrain.com/Info/AreaIndex/云南
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从技术上看，WS1209合约

日 K 线报收光头阴线，必

盈主力线接近零轴，但期

价仍运行于分水岭上方；5

分钟期价下破分水岭，必

盈主力线零轴下方运行，

技术面疲弱。关注分水岭

支撑情冴，依托分水岭操

作。  

  

持仓点评： 

从排名前20位的多空持仓

动向来看，空头五矿期货、

浙商期货及华安期货大幅

增持空单，短期市场空头

力量较强。  

 

 

 

 

 

 

 

技术分析 

持仓分析 
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免责声明 

本报告的信息来源于已公开的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性、完整性或可靠性。报告内容仅供

参考，报告中的信息或所表达观点不构成期货交易依据，新纪元期货有限公司不对因使用本报告的内容而引致的

损失承担仸何责仸。。投资者不应将本报告为作出投资决策的惟一参考因素，亦不应认为本报告可以取代自己的

判断。在决定投资前，如有需要，投资者务必向咨询期货研究员幵谨慎决策。 

本报告旨在収送给新纪元期货有限公司的特定客户及其他专业人士。报告版权仅为新纪元期货有限公司所

有，未经书面许可，仸何机构和个人不得以仸何形式翻版、复制和収布。如引用収布，需注明出处为新纪元期货

有限公司研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

新纪元期货有限公司对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 

联系我们 

总 部 

地址: 江苏省徐州市淮海东路153号新纪元期货大厦     

电话: 0516-83831105 83831109  

 

北京东四十条营业部 

地址: 北京市东城区东四十条 68 号平安収展大厦 407 室 

电话：010-84261653 

常州营业部 

地址：江苏省常州市武进区延政中路 2 号世贸中心 B 栋 2008 

电话：0519-88059972   0519-88059978 

南京营业部 

地址：南京市北门桥路 10 号 04 栋 3 楼 

电话：025-84787997  84787998  84787999 

杭州营业部 

地址：浙江省杭州市上城区江城路 889 号香榭商务大厦 7-E、F    

电话：0571-56282606 0571-56282608 

广州营业部 

地址：广州市越秀区东风东路 703 号粤剧院文化大楼 11 层 

电话：020-87750882    87750827    87750826 

上海浦东南路营业部 

地址：上海市浦东新区浦东南路 256 号 1905 室    

电话：021-61017393 

苏州营业部 

地址：苏州园区苏华路 2 号国际大厦六层  

电话：0512-69560998    69560988 

重庆营业部 

地址：重庆市江北区西环路 8 号 B 幢 8-2、8-3、8-3A 号房   

电话：023-67900698   023-67109158 

全国统一客服热线：0516-83831105  83831109  

欢迎访问我们的网站：http://www.neweraqh.com.cn 

 


