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新纪元期货研究所   雷渤/魏刚/高岩 2012年2月19日  

副总经理  一、微观分析 

1．本周糖市要闻 

（1）主产国生产进度及进出口 

印度糖厂协会周四称，自 2011 年 10 月 1 日至今年 2 月 15 日，印度糖产量为

1610 万吨，较上年同期的 1400 万吨大幅增加 15%，主要是因为主产区甘蔗压榨量

增加。在印度的最大糖生产区 Maharashtra 邦，糖产量增加 14%至 470 万吨，在该

国第二大糖生产区 UttarPradesh 邦，糖产量则为 460 万吨。该协会维持 2011-12

年度糖产量预估在 2600 万吨不变。增产为印度食糖出口提供了更充裕的资源，印

度政府已经准许在 2011 年 10 月开始的榨季内出口 200 万吨糖（上周初批准增加食

糖出口量 100 万吨），但迄今为止政府尚未下发出口该批食糖的正式通知。 

世界头号产糖国巴西截至 2月 1日糖产量 3120 万吨，同比降幅明显。 

据本周作出的最新统计，当前泰国已产糖 550 万吨；11/12 制糖年截止 2012

年 2月 12 日墨西哥食糖产量较去年同期的 232 万吨下降了 12%，仅达到 203 万吨。

墨西哥甘蔗可持续发展委员会上周五将墨西哥11/12榨季产糖量预估从530万吨下

调至 510 万吨。 

USDA 月度供需报告显示，美国糖库存消费比为 7.7%，高于上个月的 5.3%。 

（2）云南产区干旱加重 

截至 2 月 10 日，云南省共计入榨甘蔗 535.73 万吨，累计产糖 61.6 万吨（上

榨季同期产糖 48.62 万吨），平均出糖率 11.5%（上榨季同期 11.49%），累计工业销

糖 20.16 万吨（上榨季同期销糖 17.3 万吨），销糖率 32.72%（上榨季同期 35.58%）。

工业库存 41.44 万吨。截至 2月 10日，产酒精 30387 吨，销售 15657 吨。 

云南截至 2月中旬产量同比增加 12.98 万吨，增幅高达 21%，平均出糖率较去

年同期略增，销糖率同比下降近 3个百分点。 

在云南产量同比表现乐观的同时，近日以德宏州、红河州为代表的云南部分产

蔗区干旱有所抬头，逾 631 万人受灾，国家启动四级救灾应急响应。低海拔地区甘

蔗开花、糖分下降，高海拔地区少量出现霜冻，影响糖产量。其中，红河州已经连

续 4 年出现干旱，当地农业管理部门将甘蔗入榨量自先前的 100 万吨下调至 60 万

吨；德宏州受旱范围较去年大，部分地区受之前霜冻影响较大，沙田蔗干旱成灾情

况明显，且新蔗无法种植；临沧蔗区连续 30 天无降水，干旱加重；保山蔗区连续
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90 天无降水，干旱成灾面积超过 39.2 万亩，绝收面积 4.1 万亩，预计全市旱灾造

成甘蔗损失 17.03 万吨。 

当前围绕干旱题材的炒作有所抬头，鉴于糖协前期产量预估中对云南的增产预

估比较理性，由于干旱而大幅下修产量预期的情况短期内还不会发生，此次干旱对

产量的影响尚待后续跟进。短期内由于季节性库存压力较大，消费淡季采购清淡，

短期现货糖价并未因干旱加剧而上调，因此应理性看待干旱对短线行情的影响。 

2．本周现货价格变动 

2 月 10 日 2011/12 制糖期第一批国家食糖首日收储竞价交易 10：05 结束，成

交 16.32 万吨，最高价 6930 元/吨，最低价 6600 元/吨，平均成交价 6785.19 元/

吨。整体看，糖厂竞价成交中的表现较为理性平和，对现货价格影响不明显，现货

糖价仍延续几周来的震荡偏弱趋势。 

本周产销区现货报价以跌为主，成交毫无起色，逐步步入消费淡季。本周国内

重点糖价监控城市价格跌幅集中于 20-50 元/吨。 

表 1  国内重点糖价监控城市本周价格变动统计 

地区 价格 周涨跌-+ 月涨跌-+ 

昆 明 6450-6500 -50 -- 

大 理 6400-6420 -20 30 

南 宁 6570 -30 90 

柳 州 6470 -80 10 

湛 江 6460-6500 -- -20 

广 州 6460-6500 -- -40 

海 口 6520-6580 -- -30 

上 海 6800 -- 50 

杭 州 6830-6970 -30 10 

宁 波 6720 -30 20 

南 京 6780 20 10 

日 照 6800 -50 -50 

青 岛 6850 -50 -50 

福 州 6620-6630 -20 -50 

成 都 6640-6660 -20 -80 

郑 州 6700-6740 -60 -60 

武 汉 6700-6750 -50 -100 

西 安 6730-6750 -20 -90 

北 京 6780 -20 -90 

乌鲁木齐 6750 -- 400 

呼和浩特 6800 -- -- 

鲅鱼圈 6700-6850 -80 -- 

数据来源：昆商糖网 

二、波动分析 

    1.一周市场综述 

http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=25&cityName=昆%20明
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=63&cityName=大%20理
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=23&cityName=南%20宁
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=24&cityName=柳%20州
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=19&cityName=湛%20江
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=20&cityName=广%20州
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=43&cityName=海%20口
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=12&cityName=上%20海
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=14&cityName=杭%20州
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=15&cityName=宁%20波
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=13&cityName=南%20京
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=17&cityName=日%20%20照
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=18&cityName=青%20岛
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=39&cityName=福%20州
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=21&cityName=成%20都
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=35&cityName=郑%20州
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=28&cityName=武%20汉
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=8&cityName=西%20%20安
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=4&cityName=北%20%20京
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=11&cityName=乌鲁木齐
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=10&cityName=呼和浩特
http://www.sugarinfo.net/front/sugarMarket/cityChatServlet.jsp?action=zs&cityID=47&cityName=鲅鱼圈
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郑糖步入 2012 年连续 5周报收阳线，本周首度收阴线，郑糖指数本周跌 42 点

报收 6587，跌幅 0.64%，成交总手 231 万，较上周减少 70 余万手。自周一报收高

位标准十字星线之后，本周 5个交易日日线呈现规整下跌排列，失守日线周期反弹

通道，头部迹象显现。 

现货价格以跌为主，多数重点销糖城市糖价下跌，周跌幅集中于 20-50 元/吨，

云南干旱炒作抬头，短期内尚未传递至现货价格上。 

    2.K 线及均线分析 

2 月月线实体变小，走平的 10倍均线构成较重压力；本周周 K线报收中阴线，

终结 2012 年来周线 5 连阳局势，收盘价位于上周阳线实体中部，最低价与上周开

盘价齐平，最近 3周周线排列斜率明显放缓。 

5 个交易日日线两阴一阳两十字星，周一十字星线紧挨上周四十字星报收，多

头上攻乏力再得以确认，5根日线呈规整下跌排列，铺垫日线周期短期头部。 

均线系统，20 倍月线于 1月末收盘价附近牵制当前价格，2月月线小实体围绕

20 倍月线，上方 10 倍月线已接近平走，在 6700 一线形成短线压制；5 周与 20 周

均线金叉点位于 6520 附近，在本周价格下跌过程中起到短线支撑作用；日线周期，

延续一月有余发挥通道支撑作用 10 日均线首次被跌破，5 日线高位做头部，至周

五下穿 10日线呈死亡交叉。 

3.趋势分析 

如图 1 所示，本周一郑糖于 2012 年以来日线反弹通道线上报收标准十字星，

周二低开收阴，失守此反弹通道线；周三失守 1月中旬以来新反弹通道线，周三中

阴失守 10日均线，而 10日均线一直是 1月初以来反弹通道有效支撑线。 

去年四季度整理区间压力作用集中显现，日线周期有构筑头部嫌疑。当前重要

短期支撑位置在 6500-6520 区间，一旦 6500 失守则日线回撤空间将被打开。本周

总交易手数较上周萎缩 70 余万手，投机热情不高，5 个交易日内有 2 个交易日多

头逢低增仓护盘，空头表现谨慎，永安期货周四大增的 5000 余手空单也于周末悉

数平仓离场，对周线周期的回跌信心并不足。当前仍界定为中线反弹过程中的日线

级别回撤，不跌破 6500 不宜抱有一个月以上中线周期转空势的交易指导思路。 

图 1 郑糖指数跌破日线反弹通道线 
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资料来源：文华财经 

美糖低位震荡呈三角形收敛之势，短期内缺乏方向性指引，预计突破 24 美分

压力位难度较大。 

图 2 ICE11 号原糖指数振幅收窄 

 

资料来源：文华财经 

三、结论与建议 

    1.分析结论 

国内外糖市消息面波澜不惊，国内现货消费淡季特征已经较为突出，云南的干

旱炒作在现货报价方面还没有体现，郑糖 5个交易日日线下跌排列，失守 1月中旬

以来日线周期反弹通道及 10 日均线，开启日线回撤，有中线做头部的嫌疑。 

价格回跌过程中多头主力两度大举增持护盘，空头表现且行且观望，日线短周

期滚动操作表现保守，当前界定为中线反弹集中回撤阶段，不跌破 6500 则尚不具

备逆转月线周期的反弹行情的条件。 
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针对自本周开始抬头的云南产区干旱炒作，建议投资者理性看待。当前云南产

量同步增幅超过 20%，销糖率同比下降近 3个百分点，季节性供应压力突出，干旱

在短期内对现货价格影响作用不明显，在 2 月底之前集中下修产量预期的概率不

大，因此期待干旱炒作支撑郑糖重拾涨势突破反弹前高不太现实，短线维持震荡偏

弱思路。 

    2.投资建议 

6500 一线是节后第一周交投密集区，多空建仓较为集中，是短线均衡价位，

日线周期布林通道中轨也到达此价位，若回撤跌破 6500 支撑，近两周于此价位之

上建立的多单考虑止损离场，节前于此价位之下建仓的中线多单平仓止盈为宜。 

不跌破 6500 短线支撑则做空以周内短线为主，月线周期反弹行情转势的条件

还不成熟。 

分析师简介： 

雷渤：新纪元期货副总经理。 
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