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研究所所长  一、微观分析 

1.本周现货行情 

本周（02月 13日-02月 17日）上海金属网周一报普通 0#锌在 15700-15800元/

吨，跌 150元/吨；1#锌报在 15650-15750元/吨，跌 150元/吨。本周五 0#锌报在

15350-15450元/吨，持平；1#锌报在 15300-15400元/吨，持平。 

上期所本周锌库存：上海 283227吨，增 4216吨，广东 90225吨，持平，江苏

335 吨，减 90吨，浙江 4926吨，持平，总计 378713吨，增 4126吨。 

本周现货锌价继上两周高位震荡后破位下跌调整，随着价格回调下游询价较为积

极，但现货的货源充足供大于求的状态难以改变。 

2.本周锌市场重要信息及评述 

（1）据华盛顿 2月 10日消息，美国商务部周五公布的数据显示，美国 12月锌进

口量为 46,625,418千克，较 11月进口的 34,055,607千克增加 36.9%，较 2010年 12

月进口的 32,232,682千克增加 44.7%。1-12月美国共计进口 452,338,950千克锌。 

（2）湖南太丰集团年产 6万吨电解锌项目试产。近日，花垣县团结镇太平村工业

小区的湖南太丰矿业集团年产 6万吨电解锌技改扩规项目开机试产。据太丰集团有关

负责人介绍，项目正式投产后，集团的电解锌、硫酸产能将达 10.5万吨和 20万吨，

成为湘西州第一家符合国家产业政策的电解锌企业。综合利用项目每年可回收金属镉

4600吨，金属锌 2700吨、金属铅 1万吨。预计企业年产值达 35亿元、利税 2.5亿

元，同时新增就业岗位 600多个。 

（3）今年一月三成锌冶炼企业矿紧缺。根据近期对于国内 43家重点锌冶炼企业

调研情况显示，1月 30.3%冶炼企业锌精矿供应紧张，与上月调研数据持平。据了解，

本次反映供矿紧张企业占比虽与上月持平，但部分企业表示购矿难度较前期有所好

转。 

（4）2011年全国 1-12月锌产量是 512,896.49吨，产量最高的是 1-12月

512,896.49吨，产量最低的是 1-2月 396,553.56吨。 

（5）日本三井矿业冶炼公司下调锌价至每吨 205000日元。东京 2月 15日消息,

日本三井矿业冶炼公司(Mitsui Mining & Smelting Co.)周三表示,下调锌价 5,000日

元至每吨 205,000日元。最新售价公布后,该公司 2月锌平均售价预估为每吨 205,700

日元。 

（6）据泰克资源 2011年报披露，今年泰克将增加铜产量，但锌产量会减少。据

泰克内部人士透露，尽管预计泰克今年锌精矿产量将从 2011年的 64.6万吨下滑至

58-61万吨，但今年锌资产业务仍会像 2011年样表现坚实稳定。 

（7）北京中航长力能源科技有限公司成功研发并推出大型锌空气电池移动充电

车，为规模化推广电动汽车运营提供了保障，同时也是目前充换电站的补充充电形
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式。 

（8）哈萨克斯坦国家统计办公室 2月 15日公布的报告显示，哈萨克斯坦 2011年

出口 356,500吨锌，较 2010年增加 29.7%。锌出口总值为 7.673亿美元，较 2010年

增长 33.3%。 

（9）据菲律宾《马尼拉旗帜报》14日报道,菲律宾政府已制订一份旨在更严格控

制矿业开采的行政令草案。目前,草案已下发至相关政府部门征求意见。 

（10）巴克莱资本表示，中国基本金属价格较伦敦金属交易所(LME)价格的升水走

软，表明目前中国大多数基本金属供应过剩。 

（11）行业消息人士在下周会议前称，锌矿商将努力争取让冶炼商下调锌加工

费，因供应预计紧俏，且中国现货升水下滑。但鉴于中国锌矿产量异常强劲且精炼锌

供应过剩量增加，冶炼商是否会同意下调加工费还不明确。 

（12）罗平锌电 2月 16日午间公告，公司于 1月 12日披露了《关于年度停厂检

修的公告》。由于本次检修工作是因生产需要而安排的年度内对生产设备的常规检修，

各项检修工作进展顺利。目前，公司冶炼厂的各项检修工作任务已按原计划顺利完

成，定于 2月 16日恢复生产。 

（13）据伦敦 2月 16日消息，总部位于里斯本的国际铅锌研究小组(ILZSG)周四

表示,2011年全球精炼锌产量超出需求量 353,000吨，高于 2010年的供应过剩量

258,000 吨。ILZSG称，2011年全球精炼锌产量增加 1.8%，至 1306.2万吨，而同期精

炼锌消费量增加 1.1%，至 1270.9万吨。ILZSG公布的数据还显示，2011年中国精炼

锌产量增加 1.1%至 522.2万吨，而同期中国精炼锌需求量较 2010年增加 2.1%至

546.8万吨。 

二、波动分析 

1.一周市场综述 

本周沪锌指数以 15986元/吨开盘，周收盘为 15551元/吨，较上周五（02月 10

日）收盘下跌 604元/吨，跌幅 3.74%。最高 16123元/吨，最低 15497元/吨，成交量

1492486 手，持仓量 320378手，周增仓 30072手。 

2.K线及均线分析 

本周沪锌指数周 K线报收中阴线，期价大幅回调。日线级别上，本周沪锌指数五

个交易日四阴一阳，期价弱势走势较为明显。周一期价跳空低开，日内震荡走高，但

未能收复跳空跌幅，报收上下影小阳线；周二期价低开低走，报收小阴线，期价继续

回调走势；周三期价小幅低开，日内走势仍维持震荡走低，其长上影线显示期价承压

较重；周四期价再度低开低走，报收下影中阴线，期价回调步伐加速；周五期价小幅

高开，但日内也表现出低走形式，报收中阴线。 

均线系统分析：周线级别上，5周均线继续上行但 10 周均线有拐头向下迹象，20

周和 60周均线下行走势逐步企稳。日线级别上，5日均线相继下破 10日和 20日均

线，此外，10日均线也有拐头向下迹象。 

3.趋势分析 

技术上如图 1所示本周沪锌指数五个交易日各技术指标走势逐步走弱，其中 MACD

指标本周由上行转为下行，KDJ指标也走出上周胶着状，大步下行。从日 K线上来
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看，期价表现出加速回调走势。从持仓量和成交量来看，本周五个交易日，持仓量和

成交量维持低位，符合期价回调的格局。 

图 1 沪锌指数日 K 线趋势分析 

 

数据来源：文华财经 

从沪锌指数走势来看，如图 1所示沪锌指数仍处于主下降通道之中，此外，继前

期较长一段时间次级反弹走势后，本周期价形成较大幅度的回调，期价跌回 16000元/

吨整数关口下方。综合来看，本周期价大幅回调，下周继续关注 60日均线的支撑情

况，若能有效支撑则期价下一目标位将是 17000元/吨整数关口。 

由图 2伦锌指数日 K线图可以看出，本周伦锌指数亦如沪锌指数加速下跌，但从

走势来看要比沪锌指数弱。此外，期价在 60日均线处显现较好支撑。 

图 2 伦锌指数日 K 线趋势分析 

 
数据来源：文华财经 

三、 结论与建议 
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1.结论分析 

本周期价走势主要受希腊问题引发市场担忧情绪左右，避险情绪再度激升导致风

险资产遭抛售。此外，评级机构对欧元区国家的打压，为本周期价走势推波助澜，国

际评级机构穆迪投资者服务公司 13 日宣布下调意大利和西班牙等欧元区 6 国的主权信

用评级，同时将法国、英国和奥地利 3 国的评级展望定为负面。从另一方面来看，近

期主要经济体经济数据好转为期价本周的下跌起到一定支撑作用，特别是美国经济数

据走好预示了美国经济的复苏，美国商务部(Commerce Department) 16 日公布，经季节

性因素调整后，1 月份新屋开工数增长 1.5%，折合成年率为 699,000 套；这一数字好

于预期。1 月份新发放的建筑许可较上月增加 0.7%，符合预期。 

2.投资建议 

综合以上分析结论，建议投资者中线多单仍可谨慎持有，但需注意期价后续能否

站稳 60日均线。 

分析师简介： 

魏刚：新纪元期货研究所所长，中央财经大学经济学博士，CCTV-证券资讯频道特约分析师，主要从事宏观经济、金融期货等方面

的研究工作。 

甘宏亮：新纪元期货金属分析师，经济学硕士，从事铅锌铝等金属品种行情研判，具有较强的逻辑判断力，擅长产业面的供需均

衡分析。 
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