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1、市场解析

本周螺纹期价上行承压，整周大幅下挫。18 日央行发布消息，决

定从本月 24 日起实行这一新的存准率，这意味着央行继去年 12 月 1

日起首次下调存准率之后，又一次向市场投放大约 4000 亿元人民币的

资金，资金面紧张局面或得到一定程度缓解，给市场带来利好预期；

但欧元区局势依然令市场担忧，且国内房地产市场局势依然严峻，下

游主要需求房地产调控不放松，引发投资者对房地产的悲观预期；钢

材库存高企，现货价格延续下跌，原材料铁矿石、废钢价格均不断下

滑，成本支撑期价减弱，节后下游需求启动缓慢，打压期价上行；预

计短期内期价或将延续调整，后市随着资金面逐渐转好，钢市下游需

求转好，中长线多单可继续谨慎持有。

2、供需平衡分析

全国粗钢日均产量不断减少，但是总产量依然处于高位。据国家

统计局最新数据显示，2011 年 12 月份，国内粗钢产量为 5216 万吨，

同比增长 0.7%，12 月日均产量为 168.26 万吨，较上月增加近 2 万

吨。2011 年 1-12 月份，国内粗钢产量为 68327 万吨，同比增长

8.9%。据中钢协统计，1 月份国内日均粗钢产量 167.98 万吨，与 2011

年 12月基本持平，已经连续 3 个月处于 170 万吨以下的相对低位。

钢材库存猛增，压力凸显。春节期间以及过后两周，重点城市社

会库存总量增加了 413 万吨达到 1849 万吨，与节前相比增幅为

28.7%，2011 年、2010 年春节同期分别增加了 25.9%和 26.1%。库存压

力巨大，且短期内天气仍然比较寒冷，下游需求启动缓慢，限制期价

上扬。

国家房地产调控的决心不改，住建部政策研究中心副主任王珏林

周一表示，地方政府不应试图调整中央政府的房地产调控政策，必须

遵从中央的政策立场，这也是针对芜湖刺激购房的政策夭折后的住建

部的发言，意味着短期内国家的房地产调控政策没有转向的迹象。

但另一方面，各地相继出台了利好刚性需求的刺激措施。据中国

钢材网最新消息称，部分之前将首套房利率上浮 5%-10%的银行，多数

已经调整到基准利率(7.05%)。目前，包括工、农、中、建四大国有商

业银行在内的大多数银行，首套房利率都为基准利率。且继武汉、北

京、天津、厦门等城市之后，上海也加入了调整普通住房标准的阵

营。

房产税及地方债等收入将优先用于保障房建设，提振保障房钢材
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需求。2012 年尽管保障房的开工量比 2011 年有所减少，但今年的在建

工程量将达到 1800 万套的历史新高，建设规模的大幅增加，建材、人

工等建设成本不断上升，则进一步加剧了保障房建设的资金压力。财

政部 6 日发文明确，在保障性安居工程现有资金来源基础上，将增加

的地方政府债券收入、个人住房房产税试点地区取得的房产税收入、

部分国有资本收益和城市维护建设税收入用于保障房安居工程建设。

保障房资金紧张局面得到一定程度缓解，或将拉动钢材需求。

优惠政策相继退出，汽车产销增幅大幅回落。中国汽车工业协会 9

日发布的汽车产销数据显示，1 月，汽车生产 129.94 万辆，环比下降

23.20%，同比下降 27.47%；销售 138.98 万辆，环比下降 17.75%，同

比下降 26.39%。此前工信部公布 2011 年我国乘用车产销超过 1400 万

辆，又一次创出了历史新高，其中汽车产销再超 1800 万辆。虽然如

此，去年的车市已经呈现缓慢平稳下行态势。对于 2012 年汽车市场的

走势，中国汽车工业协会给出了了增长 8%的预测。

铁路投资持续减少，给钢市需求带来压力。中国铁道部周三公布

数据显示,今年 1 月全国铁路固定资产投资累计完成 122.822 亿元人民

币,较上年同期降幅扩至 69.6%;其中基本建设投资累计完成 87.3182 亿

元,同比大减 76%。

住建部的言论加重投资者对房地产的悲观预期，且钢材库存压力

较大。元宵节后，天气寒冷，钢市需求启动缓慢，需求拉动不足；预

计后市随着资金面宽松预期增强，市场预期好转，期价后市震荡偏多

的格局未改。

3、原材料成本分析

来自钢之家网站的数据，17 日钢之家统计的全国 7 个主要城市的

原料报价中，Q235 方坯均价为 3729 元/吨，较上周五 10 日报价 3768

元/吨下跌 39 元/吨；废钢 6-10mm 均价 3322元/吨，较上周五 10 日报

价 3370 元/吨下跌 48 元/吨；铁矿石价格中，天津港 63.5%印粉报价

1060 元/吨，较上周五 10 日报价 1100元/吨下跌 40元/吨。

原材料均不同幅度下跌，成本支撑作用减弱，短期内期价上行缺

乏基本面的配合，延续弱势调整的可能性大，中长期依然维持偏多思

路操作。

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

1、主力合约 K 线和均线系统分析

从日 K 线图上，本周螺纹主力合约 1205 大幅下挫，收出四阴一阳

形态。周一螺纹主力 1205 合约跳空低开于中短期均线下方，下方 4250

一线支撑明显，盘中维持窄幅震荡局面，收于一根小阴线；周二日内

期价小幅低开后窄幅震荡，4250 一线支撑明显，收于一根十字星线；

周三期价小幅低开后，早盘窄幅震荡，午盘受到 5 日均线打压，大幅

下挫，领跌大宗商品，下破前期上升趋势线，收于一根中阴线；4350

一线压力沉重，周四期价约低开后，盘中呈现窄幅震荡态势，收于十

字星线；周五期价早盘窄幅震荡，尾盘快速跳水，尾盘依然收于 4150

一线上方，预计短期内期价仍以震荡调整为主，为后市走强继续积蓄
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动能。

均线分析，螺纹主力 1205 合约日线图上，期价跌破均线系统，5

日均线下穿 10、20 日均线，10 日均下穿 20 日均线；周线图上，期价

跌破 5、10 和 20 周均线，技术形态有恶化迹象，短期内期价或将继续

震荡整固。

2、趋势分析

本周螺纹指数大幅回调，较之前几周，仓量有放大迹象；期价上

行承压，但前期密集成交区 4150 一线仍然存在支撑，预计下周期价震

荡整固的可能性大，中长线前期低位多单可继续持有。

图一：螺纹指数日线图

图一显示的是螺纹指数的日 K 线图，斜线代表了上升趋势线，横

线代表前期三角形运行区间的上沿；本周期价大幅下挫，相继跌破上

升趋势线和三角形上沿，下方 4150 一线支撑明显，后两个交易日维持

弱势震荡态势；MACD指标“死叉”好继续向下发散，绿色能量柱继续

放大，技术形态表现较差，空头氛围较浓。

图二中，周线图上本周期价维稳于中短期均线系统上方，黑色竖

线代表的是从 8 月初以来的短周期的斐波那契周期线，自 21周期价探

底回升后，期间期价延续三周震荡上扬，但仓量配合较差；本周期价

4300 一线承压回落，连续第二周回落；MACD 指标中“金叉”后向上发

散，红色能量柱小幅增加，长短期指标出现分离，期价后市面临方向

选择。
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图二：螺纹指数周 K 线图

小结：跟随外围商品，本周螺纹期价延续第二周调整，重心大幅

下移，周线图收出一根中阴线，跌破上升趋势线，时候 5、10、20 周

均线；上方压力沉重，4150 一线存在支撑，预计短期内期价弱势调整

的局面或将延续。

三、三、三、三、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

下周行情预测：本周期价螺纹主力 1205 合约上行承压，大幅下

挫，跌破均线系统；上方压力较大，预期下周期价仍将延续弱势调

整。

操作建议：主力 1205 合约日线图上，技术形态恶化，上方压力较

大，建议短线维持偏空思路。
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