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1、供需平衡分析

据中华粮网最新供需平衡数据显示：2011 年全国小麦播种面积稳

定增加。预计 2011/12 年度小麦总产量 2300 亿斤，其中冬小麦 2175

亿斤，春小麦 125 亿斤。预计 2011/12 年度国内小麦消费量较上年度

继续小幅增加。预计 2011/12 年度国内小麦消费量 2225 亿斤，较上年

增加 70 亿斤。其中口粮消费约 1640 亿斤，饲料用粮约 220 亿斤，工

业用粮约 240亿斤，其他约 125 亿斤。总体看，2011/12 年度国内小麦

仍处于供大于求格局，年度产需平衡后仍有结余，国内市场供给充

足，但年度结余量较上年度会有所减少。在国内库存充足，同时粮食

出口受到限制的情况下，预计 2011/12 年度国内小麦进出口继续保持

较低水平。
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据中华粮网供需平衡数据显示：受最低收购价同比大幅度提高及

去年种植效益较好等因素影响，2011 年农户种植稻谷积极性较高。综

合各部门数据及我们调查情况，预计 2011 年全国稻谷总产 4065亿

斤，同比增 150亿斤，增幅 3.8%。随着人口增加，稻谷口粮消费量继

续维持刚性增长。农业部最新消息，截止 2011年 12 月，我国共进口

大米 57.2 万吨，同比增长 56.1%；出口大米 51.55 万吨，同比减少

16.8%。不过，因我国稻谷总体供需平衡，进出口配额有限，国际稻米

市场对国内影响十分有限。

2、小麦现货价格及购销情况

品种 类型 本周 比上周

小麦 产区磅秤收购价 2114.82 2.55

产区磅秤出库价 2127.71 -1.61

早籼稻 产区磅秤收购价 2551.43 -11.43

产区磅秤出库价 2598.33 -11.67

本周主产区新麦价格周比微涨。据中华粮网数据中心监测，2012

年第 7 期中储粮全国小麦收购价格指数 117.60，周比微涨 0.13点。各

地具体行情为，河南濮阳地区 11 年产郑麦 9023 火车板价 2600 元/

吨，高优 505 火车板价 2610 元/吨，豫麦 34 火车板价 2580 元/吨，二

级普通白小麦火车板价 2140 元/吨，三级普通白小麦火车板价 2100 元

/吨，均与前期相当；郑州粮食批发市场 11 年产豫麦 34 火车板价 2560

元/吨，9023 火车板价 2580 元/吨，三级普通小麦 2080 元/吨，均较上

期上涨 10 元/吨；河北保定地区 11 年产藁 9415 收购价 2100 元/吨，

与前期相当；河北石家庄地区 11 年产藁 9415 出库价 2560 元/吨，一

级普通小麦出库价 2160 元/吨，较前期略有上涨；河北辛集地区 11 年

产 8901 入库价 2200 元/吨，二级普通白小麦 2100 元/吨，较前期下跌

20 元/吨；山东曹县地区 11 年产济南 17 汽车板价 2320 元/吨，8901

汽车板价 2340 元/吨，藁 9415汽车板价 2360 元/吨，均较前期上涨 20

元/吨，二级普通白小麦汽车板价 2160 元/吨，三级普通白小麦汽车板

价 2140 元/吨与前期相当。

本周主产区早稻价格周比上涨。据中华粮网数据中心监测，2012
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年第 7 期中储粮全国早籼稻收购价格指数 138.21，周比微涨 0.39 点。

各地具体行情为，安徽芜湖地区 11 年产三级早籼稻谷入库价 2300 元/

吨，三级晚籼稻谷入库价 2700 元/吨；江西省九江粮油批发市场 11 年

产三级早籼稻谷收购价 2440 元/吨，较前期上涨 40 元/吨，三级晚籼

稻谷收购价 2620 元/吨，较前期上涨 20 元/吨；江西省抚州临川地区

11 年产早籼稻谷出库价 2520 元/吨，晚籼稻谷收购价 2500元/吨。

3、国家临储小麦拍卖情况

2 月 15 日，国家粮油交易中心安徽粮食批发交易市场、河南省粮

食交易物流市场举行的国家临时存储小麦竞价交易共计投放约 300.18

万吨，实际成交 31.93 万吨，周比增加 11.64 万吨，总成交率

10.64%，周比上升 3.9个百分点。具体如下：

时间时间时间时间 地点地点地点地点 标的标的标的标的 数量数量数量数量 （万吨）（万吨）（万吨）（万吨） 平均价平均价平均价平均价 成交量（万吨）成交量（万吨）成交量（万吨）成交量（万吨） 成交率成交率成交率成交率

211-2-211-2-211-2-211-2-15151515 河南河南河南河南 小麦 263.87 1905 29.02 11%

2011-2-2011-2-2011-2-2011-2-15151515 安徽安徽安徽安徽

小麦 33.31 1900 2.9 8.0%

河北白麦 3.09 0

安徽白麦 7.80 1937 0.67 8.66%

山东白麦 19.99 1893 0.69 3.45%

江苏白麦 1.34 1947 0.69 51.09%

湖北白麦 2.07 1840 0.50 24.13%

山西白麦 2 1840 0.35 17.56%

4、小麦生产情况

当前，小麦越冬之后相继进入返青、起身、拔节阶段，是小麦春

季管理的主要时期，是促弱苗转壮、控旺苗稳健生长的重要时期，也

是调节小麦群体合理发展的关键阶段。目前小麦长势良好，注意留意

后期主产区的天气情况。

2 月份，南方春播将陆续展开，华南南部早稻进入播种育秧阶段。

但是近几日的低温对早稻播种育秧略有影响。温度对于早稻来说，是

个重要的气象因素，低温是不适合播种的。而 2、3 月份恰恰是冷空气

活动十分活跃的时间。冷空气南下之后，若与南方暖湿气流结合，便

会带来阴雨天气和降温。 低温阴雨天气。这种天气不利于秧苗扎根和

生长，甚至出现严重的烂种、烂秧死苗现象。

5、政策方面

中国人民银行决定，从 2012年 2 月 24日起，下调存款类金融机



市场有风险，投资需谨慎 请务必阅读正文之后的免责条款部分

构人民币存款准备金率 0.5 个百分点。粗略估算，此次下调后，可一

次性释放银行体系流动性约 4000亿元人民币。分析人士认为，随着春

节后企业投资、信贷需求逐渐恢复正常，央行此次下调准备金率 0.5

个百分点，意在进一步释放银行体系流动性，缓解当前市场资金紧张

压力，这对股市和期市来说是利好，创造一个比较好的货币政策环

境。

二二二二、波动分析、波动分析、波动分析、波动分析

1、期货主力合约市场评述

本周强麦震荡报收带长上下影线的小阳线。主力合约 WS1209 周一

震荡收阳，但上方 5 日均线压力较大；周二至周四期价连续回调，周

四一度考验 60 日线支撑；周五在整体农产品向好的影响下，期价震荡

收阳，但上方 10 日均线压力较大，盘终以 0.24%的微涨报收于 2550 元

/吨。全周强麦 WS1209 总成交量大幅减少 11.8 万手至 45.2 万手，持

仓增加 1.74 万手至 16.1 万手。本周美麦指数前 4 个交易日震荡走

低，周五在全球小麦需求增加的影响下，期价大幅收阳。

本周早稻震荡震荡回调，期价重心下移。主力合约 ER1209 前三个

交易日高位震荡整理，周四期价大幅下跌，周五在农产品集体向好的

影响，期价止跌，报收带长下影线的十字星，盘终以 0.34%的跌幅报收

于 2640 元/吨，全周 ER209 合约减仓缩量，全周成交减少 32424 手至

34254 手，持仓减少 4400 手至 20252 手。

2、K 线和均线系统分析

强麦指数周 K 线震荡收小阳线，20 周均线支撑较强，但期价运行

于分水岭下方，KDJ 指标高位回调；日 K 线全周运行于 10 日均线下

方，但分水岭支撑较好，周五期价重新站上 5 日均线，5 日均线向上拐

头，技术面短期向好。

籼稻指数周 K 线高位报收带上下影线的小阳线，5 周均线支撑较

好；日 K 线全周运行于 5 日均线下方，10日均线向下拐头，MACD 由红

转绿，短期期价考验 20 日均线和分水岭支撑。

3、趋势分析
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从强麦指数周 K 线图上看，本周期价重心下移，期价运行于长期

上升趋势线下方。上方下跌趋势线及前期震荡区间压力较大，短期盘

面仍将震荡反复，关注市场整体氛围及资金动向。

从强麦指数日 K 线图上看，期价上方压力较大，同时下部支撑较

好，近期期价将区间震荡整理为主。周五美麦指数大幅收涨，央行下

调存款准备金，利好期价，短期强麦或有反弹，短线偏多操作。

从早籼稻指数周 K 线图上看，本周期价高位震荡，重心下移，但

仍运行于上升趋势线上方，期价下方支撑较强。短期宏观环境利好，

短期早稻或将高位震荡，短线偏多操作，等待做空机会。

三、三、三、三、结论与建议结论与建议结论与建议结论与建议

目前国内小麦库存处于高位，市场流通粮源较为充裕，主厂区新

麦长势良好，宽松的供需格局成为抑制麦价上涨的主要因素。但央行
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释放出来的宏观环境略微放松的信息或将提振市场，短期强麦或有反

弹，短线偏多操作。

早稻期价目前处于历史高位，技术上面临调整，但期价下方支撑

较强。宏观环境利好，短期早稻或将高位震荡，短线偏多操作，等待

做空机会。
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