
                                                                      期市日评 

请务必阅读正文部分后的免责声明                                                          和谐共赢  共创期货新纪元 

 宏观经济每日简报 
信息截止至2012年2月21日17：30 

 

宏观经济信息  

 

宏观分析师  

张伟伟 

电话： 

0516-83831165 

执业证编号： 

F0269806 

电子邮件： 

zww0518@163.com 

 

 

1、报导：巴曙松称土地开发仍会给中国经济提供支撑 

中国国务院发展研究中心金融研究所副所长巴曙松周二(2月21日)在《经济参考

报》刊登评论称，尽管市场广泛担忧中国经济中长期增长的动力会趋于衰竭，但从土

地资产和资产负债表的角度看，中国经济仍然存在有力的支撑因素。 

巴曙松表示，房地产调控在坚持总体从严调控基调前提下，可能会有在执行层面

就刚性需求的适当放松、一线城市部分被抑制房地产需求的释放以及资产负债表较为

健康的开发商对土地储备的正常需求。文章称，房地产投资或将在今年第一季度见底，

而本轮通胀见底的时间有可能延迟到今年第二季度后。此外，文章还称，如果考虑到

1、2月份外汇占款减小导致基础货币下行的风险，1、2月份 M2增速的下降可能较大。

但巴曙松认为，第一季度 M2增速也在逐步见底。 

2、财政部今年将推进地方政府自行发债试点 

    财政部部长谢旭人近日再次强调了 2012 年积极财政政策的四大要点，并就今年

将要开展的财税领域改革进行阐述。谢旭人表示，今年将稳步推进地方政府按核定规

模发债试点，积极探索建立规范的地方政府举债融资机制。 

  对于今年地方政府债务的清理，谢旭人表示，今年将继续切实加强政府性债务管

理，将按照分类管理、区别对待、逐步化解的原则，继续妥善处理存量债务。谢旭人

透露，今年将稳步推进地方政府按核定规模发债试点，并将地方政府债务收支纳入预

算管理，积极探索建立规范的地方政府举债融资机制。2012 年将认真总结房产税改革

试点经验，稳步推进房产税改革试点，并研究制定环境保护税费改革方案。 

3、德意志银行：预计中国将推出更多人民币期权产品 

    德意志银行中国区外汇交易负责人 Beng-Hong Lee 表示，预计中国今年将向企业

提供更多对冲人民币汇率波动风险的工具，以建立更加成熟的汇率制度。Lee 在采访

时称，预计中国大陆的外汇期权交易将进一步放宽。 

Lee 表示，鉴于人民币汇率波动幅度加大，越来越多的企业正在寻求进行外汇期

权交易。他称，自去年年末以来，每笔交易的平均规模已从500万-1,000万美元扩大

至5,000万-1亿美元。 

4、澳新银行：预计中国央行今年总计下调存准金率200个基点 

澳新银行中国经济研究主管刘立刚周一(2月20日)表示，中国央行宣布下调存款

准备金率的一个主要原因是1月新增银行贷款水平远低于市场预期，他预计央行今年

总计将下调存款准备金率200个基点。中国1月新增银行贷款1170亿美元，远逊预期的

1580亿美元。刘立刚指出，国营企业和大公司将受益于宽松货币政策息提供的额外流

动性。他还预计，中小企业能在更多贷款资金的帮助下更好的发展。他预计，今年中

国央行最多将调降四次存准率，总计调降幅度为200个基点。 
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5、欧元集团主席容克：1300亿欧元的希腊援助协议已达成 

    欧元集团主席容克周一(2月20日)称，已就新的希腊救助计划和民间债权人参与

救助达成协议，新方案将给予希腊进行改革和恢复可持续增长的时间。容克表示，根

据新方案希腊债务与国内生产总值(GDP)之比在2020年之前将降至120.5%，1,300亿欧

元的援助资金将在2014年之前逐批派发。 

容克他指出，欧元系统的希腊债券不会蒙受损失，希腊计划在未来两个月中，将

债券偿付的绝对优先权概念付诸实施。双边贷款的利率边际将下调至150个基点，这

将为希腊减少债务负担14亿欧元。同时他表示希望欧元区领导人提高欧洲稳定机制(E

和欧洲金融稳定基金的借债能力。据悉，希腊将在未来几天进行债券置换。 

6、消息：私人债权人同意接受降低希腊新债起始票息 

一位欧元区官员称，私人债权人周二(2月21日)表示，同意换债协议中的30年期

希腊新债起始票息将低于之前商讨的水平，而且将分阶段提高。该官员称，新债票息

最初为2%，2020年之前升至3%，从2021年起将为4.3%，而且在到期前保持不变。 

在此之前，私人债务重组谈判原本设定，从现在到2020年期间，票息为3%，从2021

年至到期提高至3.75%。另有官员周二称，欧洲央行(ECB)将放弃过去两年按证券市场

计划所购希腊债券的获利，以减轻希腊债务负担。通过放弃这些债券获利，预计欧洲

央行可帮助希腊将债务减少5.5%。 

7、调查：交易商料欧洲央行将下周再次进行三年期再融资操作 

 外媒周一(2月20日)的调查显示，欧洲央行(ECB)下周将通过最新的三年期再融资

操作，以最低利率向银行提供近5,000亿欧元的贷款。调查认为，即便流动性已经十

分充沛，银行仍会接受欧洲央行的资金，因为贷款条件实在太优惠而且这些资金还能

为银行提供安全缓冲。 

交易商预计，欧洲央行将在其每周的七天再融资操作中提供1,350亿欧元贷款，略

低于上周发放的1,430亿。预估值介于500亿至1,500亿欧元。并预计欧洲央行上周可

能通过证券市场计划(SMP)斥资5亿欧元购买二线国家债券，2月10日止当周的购买规

模为5,900万欧元。 

8、标普：若经济前景弱化,日本将失去 AA-评级 

国际评级机构标准普尔周一(2月20日)表示，如果日本中期经济前景出现弱化，

那么处于负面观察名单的日本 AA-评级将会被进一步下调。标准普尔在公告中称，日

本拥有充足的外部资产，相对稳健的金融体系和多元化的经济，这些都对其主权评级

构成支撑；另外日元也是一种重要的国际储备货币。标准普尔还将日本的短期评级维

持在“A-1 ”。 

标普分析师指出，日本国会分歧对其信用带来负面影响，而重建预算也对该国的

财政状况不利。若日本陷入经常帐赤字，可能无法保住当前评级。 
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